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Esenboga Elektrik Uretim Anonim Sirketi
izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’'nea2W4..../02../2020 tarihinde
onaylanmistir.

Ortakh@gmizin ¢ikarilmis sermayesinin 40.000.000 TL’den 64.000.000 TL’ye
¢tkarilmasi nedeniyle artirflacak 24.000.000 TL nominal degerli paylarinin halka arzina
iliskin izahnamedir.

[zahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kuruleca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da
kabul edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un
herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhgimizin www.esenbogaelektrik.com.tr ve halka arzda satisa
aracibk edecek Metro Yatinm Menkul Degerler A.$.’nin www.metroyatirim.com.tr
adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (kap.org.tr)
vayimlanmstir. Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu Maddesi uyarinca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yamltict ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan f[hra¢et sorumludur. Zararmn Ihrager’dan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin acik¢a belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider
yetkili kurulus, varsa garantér ve Thracer’ min yonetim kurulu iiyeleri kusurlara ve
durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi dlciide sorumludur.
Ancak, izahnamenin diger kisimlari ile birlikte okundugu takdirde 6zetin vaniltici, hatal
veva tutarsiz_olmasi durumu_hari¢ olmak iizere, sadece dzete bagh olarak ilgililere
herhangi bir hukuki sorumluluk yiiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve
degerleme kuruluglar: gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan
raporlari hazirlayan Kkisi ve kurumlar da hazirladik

1_raporlarda yer alan yanls,
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GELECEGE YONELIiK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”,
“tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege
yonelik aciklamalar icermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk icermekte
olup, sadece izahnamenin yayim tarihindeki Ongoriilleri ve beklentileri
gostermektedir. Bir¢ok faktor, [hrager’ nin gelecege yonelik aciklamalarinn
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Diger Kurumlardan Alinan Gériis ve Onaylar:

. [zahnamenin Sorumlulugunu Yiiklenen Kisiler

. Ozet

. Bagimsiz Denetciler

. Se¢ilmis Finansal Bilgiler

. Risk Faktorleri

. Ihrag¢1 Hakkinda Bilgiler

. Faaliyetler Hakkinda Genel Bilgiler

. Grup Hakkinda Bilgiler

. Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar Hakkinda Bilgiler

. Faaliyetlere ve Finansal Duruma Iliskin Degerlendirmeler

. Ihrag¢1” min Fon Kaynaklar

. Aragtirma ve Gelistirme, Patent ve Lisanslar

. Egilim Bilgileri

. Kar Tahminleri ve Beklentileri

. Idari Yap, Yonetim Organlari ve Ust Diizey Yoneticiler

. Ucret ve Benzeri Menfaatler

. Yonetim Kurulu Uygulamalari

. Personel Hakkinda Bilgiler

. Ana Pay Sahipleri

. Iligkili Taraflar ve iliskili Taraflarla Yapilan islemler Hakkinda Bilgiler
. Diger Bilgiler

. Onemli Sézlesmeler

. Ihrag¢1” nin Finansal Durumu ve Faaliyet Sonuglari Hakkinda Bilgiler

. Ihrag ve Halka Arz Edilecek Paylara iliskin Bilgiler

. Halka Arza Iliskin Hususlar

. Borsada [slem Gérmeye Iliskin Bilgiler

. Mevcut Paylarin Satisina [liskin Bilgiler ile Taahhiitler

. Halka Arz Geliri ve Maliyetleri

. Sulanma Etkisi

. Uzman Raporlar ve Ugiincii Kisilerden Alinan Bilgiler

. Istirakler Hakkinda Bilgiler

. Paylar Ile [lgili Vergilendirme Esaslan

. Thrag¢1 veya Halka Ar: Edenler Tarafindan Verilen [zin Hakkinda Bilgi
. Incelemeye Agik Belae i
. Ekler
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KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMA ACIKLAMA
A.S. Anonim Sirket
BIAS veya BIST Borsa [stanbul A.S.
BKK Bakanlar Kurulu Karari
CED Cevresel Etki Degerlendirmesi
DM Dagitim Merkezi
EDAS Baskent Elektrik Dagirim A.S.
EIGM Enerji [sleri Genel Miidiirliigii
ENH Enerji Nakil Hatt1
EPC Miihendislik, Tedarik, Kurulum
EPDK Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu
ETKB Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanlig:

EUR, AVRO ya da EURO

Avrupa Birligi Ortak Para Birimi

FAVOK

Faiz, Amortisman, Vergi 6ncesi Kar

GES Giines Enerji Santrali

GSYH Gayri Safi Yurti¢i Hasila

GVK Gelir Vergisi Kanunu

ISIN Uluslararasi Menkul Kiymet Kodu (International
Securities Identification Number)

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

KVK Kurumlar Vergisi Kanunu

KWe veya KWac Sebekeye verilen kullanilabilir elektrik

KWh Kilowatt saat

KWp Kilowatt peak (GES’ lerde panel kurulu giicii)

KOK Kesintili Hiicre Dagitim Kabini

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

RES Riizgar Enerji Santrali

SPK veya Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

Metro, Metro Yatirim, Yetkili
Kurulus, Aract Kurum

Metro Yatirnm Menkul Degerler A.S.

MW /KW

Megawatt / Kilowatt (1000 KW=1 MW)

MWh/MWp Megawatt saat/Megawatt peak (Giines Panel Giicii)
Naturel Enerji Naturel Yenilenebilir Enerji Ticaret Anonim Sirketi
OECD Ekonomik Kalkinma ve Isbirligi Orgiitii
SPKn 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu
gg‘:‘:&o g;g‘f;;{lihﬂ“a‘?‘?‘ veya Esenboga Elekirik Uretim A.S.
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S
Jik2 Tirkiye Cumhuriyeti
TEDAS Tiirkiye Elektrik dagitim A.S.
TEIAS Tiirkiye Elektrik [letim Anonim Sirketi
Ton/Milyon  Ton  Esdeger Petrol, enerji
TEP/MTEP kaynaklarinin tek birim ile ifade edilmesini saglayan
enerji birip™ ==
TFRS Tiirkiy€ Fihansab Raparlama Standartlar
TL TiirkfLirast -~ o, &
TTK vgya TRKn _ | TﬁrﬁfTiqﬁlﬁ‘ﬁ(aM{ﬁ ! o\
| o w N\ S ; E
EKSRErh ak ! ?hELes L? TT IA_'S- = 12% Es \:H‘?*"'B/;;h “w / " ke :IL&::EE(:I':‘P;P;;EG&
‘re,rBuE o sty 19 o 15 Eytil 20 , {'_-"""' y o\ v\ zildgii;{:\l}eﬁnl.
Bagkant ir?.s': . 1-" : Da‘}g %:ué sﬁ 21; 1505 N Tic. Sic \E‘n\ \ 936 Mvw.r;'a nyafrim,com.tr

(metroyatinm.com.tr




UMS Uluslararasi Muhasebe Standartlari

UFRS Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlan
USD/ABD Dolari Amerika Birlesik Devletleri Para Birimi
YEDAS Yesilirmak Elektrik Dagitim A.S.

YEK Yenilenebilir Enerji Kaynaklari

YEKA Yenilenebilir Enerji Kaynak Alani

YBBO Yillik bilesik biiytime orani

YG Yiiksek Gerilim

I. BORSA GORUSU:

Borsa Istanbul A.S. nin 16.09.2020 tarih ve 3795 sayili yazisinda;

“Sirket paylarinin Borsamizin Yildiz Pazar'inda islem gormesi talebi ile ilgili olarak yapilan
degerlendirme sonucunda,

- Kotasyon Yonergesi'nin 8'’inci maddesinin 1'inci fikrasinda yer alan sartlardan (b)
bendindeki “Halka arz edilen paylarin piyasa degeri” ve “Halka arz edilen paylarin nominal
degerinin sermayeye oram” sartlarim halka arzdan sonra saglamas kosuluyla Sirket
paylarin Yildiz Pazar’da islem girebilecegi, -

- Sirket hakkinda hazirlanan hukuk¢u raporunun izahnamenin ekinde yer almasmn kamuyu
aydinlatma agisindan yararh olacas,

- Kurula iletilecek Borsamiz gériisiinde, “Isbu Borsa Istanbul A.S. Gériisii Borsa Istanbul
A.§."'nin verecegi karara déniik herhangi bir taahhiit ya da baglayicilik olusturmamak sart: yla
sadece SPK'nmin goriis talebine cevap vermek amaciyla sinirli olmak iizere mevcut bilgi ve
belgeler dikkate alinarak hazirlanmugtir.isbu Borsa Istanbul A.S. goriisiine dayamilarak
alinacak kararlar sonucu dogabilecek zararlar nedeniyle Borsa Istanbul A.S.'nin herhangi bir
sorumlulugu bulunmamaktadir.”




II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

T.C. Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu, Elektrik Piyasasi Dairesi Baskanligl tarafindan
Sermaye Piyasast Kurulu Baskanligi® na hitaben gonderilen 14.08.2020 tarih ve 13316568-
045.99 / E.35394 sayil1 yazida,

“vapilan inceleme neticesinde Sirketin bagl ortakliklar: arasinda lisanssiz elekirik iiretim
faaliyeti gosteren kigilerin oldugu tespit edilmistir.

Elekirik Piyasasinda Lisanssiz Elektrik Uretim Yonetmeligi'nin 5 inci maddesinin birinci
fikrast,

"Onlisans ve lisans alma ile sirket kurma yiikiimliligiinden muaf olarak kurulabilecek iiretim
tesisleri sunlardir:

¢) Kurulu giicii bir megavat veya Kanunun 14 iincii maddesi ¢ergevesinde Cumhurbagskant
tarafindan belirlenmis kurulu gii¢ iist stmrina kadar olan yenilenebilir enerji kaynaklarina
dayall iiretim tesisleri,”

37 nci maddesinin dokuzuncu fikrast; "5 inci maddenin birinci fikrasinn (c) bendi kapsaminda
olan riizgar veya giines enerjisine dayali enerji iiretim tesisleri i¢in basvuru tarihinden,
basvuruya konu iiretim tesislerinin tamaminin gecici kabulii yapilana kadar, veraset disinda
pay devri yapilamaz. Bu hiikiim;

a) Halka agik olan paylari ile sinirli olmak iizere, halka agik tiizel kigilere ve halka acik tiizel
kisi ortagi bulunan tiizel kisinin, s6z konusu ortaginin halka agtk olan paylarindan kaynaklanan
ortaklik yapisi degisikliklerine,

b) Pay sahiplerinin riichan haklarimin kullantmina bagli olarak ilgili tiizel kisinin mevcut
ortaklart arasinda olugsan pay degisiklikleri sebebiyle, soz konusu tiizel kisinin ortaklik
vapisinda ger¢eklesen dogrudan veya dolayli ortaklik yapist degisikliklerine,

c¢) ligili tiizel kiginin ortaklik yapisinda, yurt diginda kurulmus olan ortaklarin ortaklik
vapilarinda olusan degisiklikler sebebiyle gergeklesen dolayli pay sahipligi degisikliklerine,

¢) llgili tiizel kisi ile bu tiizel kisinin dogrudan veya dolayl tiizel kigi ortaklarimin paylarinin
halka arz edilmesi kapsaminda, séz konusu tiizel kiginin ortaklik yapisinda olusacak dogrudan
veya dolayli ortaklik yapisi degisikliklerine,

uygulanmaz. llgili sebeke isletmecileri, baglanti anlagmasi imzalanmast ve gegici kabule hazir
furanagr:mn hawrkmmasr a,mmasmda pay devri yapzhp yapzf madigina iligkin gerekli

hiikiimlerini amirdir.”

denilmektedir.




1. ZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler
¢ercevesinde, gercege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamim
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin
gisterilmis oldugunu beyan ederiz.

ih[‘il(;(;l Sorumlu Oldugu
Esenboga Elektrik Uretim A.S. Yetkilisi Kisim
Yusuf SENEL
Yonetim Kurylu Baskani
iZAHNAMENIN
TAMAMI
Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulug Sorumlu Oldugu
Metro Yatirnm Menkul Degerler A.S. Yetkilileri Kisim
Cigdem OZTURK PULATOGLU Serhan ICER
Yonetim KuruluB ]
ME : :
IZAHNAMENIN
TAMAMI
Tie. Sic

izahnamenin bir pargasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim
bilgiler ¢ercevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamimi degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi ic¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu
beyan ederiz.

Imzah sorumluluk beyanlari izahname ekinde yer almaktadir.

ligili Bagimsiz Denetim Raporlarim Hazirlayan Kurulus

Kéker Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim A.S. Sarumio Oldutu Kuns

31.12.2017, 31.12.2018,

31.12.2019 ile 30.06.2019 ve
Hasan Ali ARSLANALP 30.06.2020 Tarihlerinde

Sorumlu Denetgi sona eren donemlere ait
Ozel Bagimsiz Denetim




ilgili Bagimsiz Gayrimenkul Degerleme Raporlarim
Hazirlayan Kurulus
Net Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik A.S.

Sorumlu Oldugu
Kisim

Erdeniz BALIKCIOGLU
Sorumlu Degerleme Uzmani

30.06.2020
Tarihinde sona
eren doneme ait

Ozel Bagimsiz

Mehmet AFSAR Ozge SONER Raci Gok¢ehan SONER | Gayrimenkul
Degerleme Uzmami  Degerleme Uzmam Degerleme Uzmam Degerleme
Raporlari

figili Bagimsiz Hukukeu Raporunu Hazirlayan Kurulus

Reform Hukuk Biirosu sonml Oldugn Keisn

Ozgiir YANAR Bagimsiz Hukukc¢u
Avukat Raporu
2. OZET
A—GIRIS VE UYARILAR
Bashk Aciklama Yiikiimliiliigii
A.1 | Giris ve uyarilar e Bu dzet izahnameye giris olarak okunmalidir.

Sermaye piyasasi araglarina iliskin yatirnm
kararlart  izahnamenin bir  biitiin  olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.
[zahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialarin
mahkemeye tasinmasit durumunda, davaci
yatirnmei, borsada iglem gérmenin gergeklestigi
tilkenin yasal diizenlemeleri ¢ercevesinde,
izahnamenin ¢evirisine iliskin maliyetlere yasal
siiregler baglatilmadan 6nce katlanmak zorunda
kalabilir.

Ozete bagh olarak (gevirisi dahil olmak iizere)
ilgililerin hukuki sorumluluguna ancak &zetin
izahnamenin diger kisimlar ile birlikte okundugu
takdirde yaniltici, hatali veya tutarsiz olmasi veya
yatirimeilarin ~ yatinm  kararim  vermesine
yardime1r olacak onemli bilgileri saglamamasi
durumunda gidilir.

A.2 | izahnamenin sonraki izahname sonradan tekrar kullanilmayacaktir. i
kullanimina iligkin bilgi m {:}“‘\
B—IHRACCI ;
B.1 Ihrac¢l’” min ticaret unvam ve Ihrac;q,l nin ticaret unvani “Esenboga E i;klnld \
isletme adi Uretim  Anonim Sirketi” olup, isletm
bulunmamaktadir.
B.2 | Ihracer’ min hukuki statiisii, Hukuki Statiisii: Anonim Sirket
tabi oldugu mevzuat Tabi Olunan Mevzuat: T.C. Kanuglari
" kuruldygu iir:Le ve adresi Kuruldugu Ulke: Tirkiye g\
E GA i . ™
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Adresi: Kizilirmak Mahallesi 1450 Sokak ATM
Plaza (B) Blok 1/67 Cankaya-Ankara

B.3 | Ana iiriin/hizmet Esenboga Elektrik; miisterileri ve kendisi adina
kategorilerini de icerecek yenilenebilir enerji santralleri yapan EPC sirketidir.
sekilde Thracer’ min mevceut Kendisi adina yapmis oldugu 33,8 MWp iiretim
faaliyetlerinin ve faaliyetlerine | kapasiteli Giines Enerji Santralleri Yozgat,
etki eden 6nemli faktorlerin Eskisehir, Afyon, Nevsehir ve Ankara’ da
tanimu ile faaliyet gosterilen bulunmaktadir. Sirket elektrik tiretimi faaliyeti ile,
sektorler/pazarlar hakkinda Kap’ta Elektrik, Gaz ve Su bash@ altinda
bilgi olusturulan sektorde faaliyet gostermektedir. Bu

baglamda sirketin faaliyetleri, asagidaki giris
sonrasinda iki ana baslik altinda agiklanmustir.
i-Yenilenebilir Enerji miiteahhitligi,

Sirket” in bu kapsamda miisterilerine sundugu
hizmetler su sekildedir.

Yer Se¢imi Hizmetleri

Lisans Alim Hizmetleri

Proje gelistirme ve Miihendislik Hizmetleri
Arazi Edinimi Hizmetleri

Meteorolojik Olgiim Hizmetleri

Santral Bilesenleri Temini

Anahtar Teslimi Yenilenebilir Enerjisi Santrali
Kurulum (EPC) Hizmetleri

v" Sebeke Baglantis1 Hizmetleri

12 Mayis 2019 tarihinde giincellenen Lisanssiz
Elektrik Uretim Yonetmeligi ile birlikte sektorde
oztiketim amagh  Giines Enerjisi  Santral
kurumlarinin ivmelenmesi beklenmektedir.
Esenboga Elektrik bu alanda iddiali olup sektdriin
oncii firmasi olmay1 hedeflemektedir.
ii-Yenilenebilir Enerji Kaynaklarindan Elektrik
Uretimi

Yenilenebilir Enerjinin, 6zellikle Giines enerjisinin
zamanla ¢ogu geleneksel enerji kaynaginin yerini
alabilecegine inanan Esenboga Elektrik, yasanabilir
¢evre i¢in giines enerjisine yatirim yapmaktadir.
Sirket 2018 ve 2019 yillarinda yilinda sahibi oldugu
glines santralleri aracilhifi ile elektrik {retimi
yapmistir. Ayrica, Sirket 2019 yilinin son ¢eyreginde
Yozgat, Afyon, Nevsehir, Eskisehir bolgesinden
toplam 22.350,46 kWp giines elektrik santrali alimi
yaparak mevcut kapasitesini 33.785,02 kWp giiciine
¢ikarmis ve sektorde biiylimeye devam etmistir.
Sirket, sermayelerinin tamami kendisine ait olan, 29
adet alt girketi ile toplam 33,8 kwp lisanssiz iiretim
kapasitesine sahip Giines Enerji Santralleriyle elektrik
tireterek satmaktadir. Bu santraller 2018 ve 2019
yillarinda Sirket biinyesine katilmig olup, aralarinda
2017, 2018 ve 2019 yilinda elektrik iiretimine
baglayan santraller bulunmaktadig Sirket tiim bu
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faaliyetlerini halen 14 adet personel ile yiiriitmektedir.
Sirket merkezi Ankara’da bulunmaktadir. Elektrik
liretim santralleri Yozgat, Eskisehir, Afyon, Nevsehir
ve Ankara’ da bulunmaktadir.

B.4a

[hrager’y1 ve faaliyet gosterdigi
sektorii etkileyen nemli en son
egilimler hakkinda bilgi

Sirket’in  faaliyet sonuglarini  etkilemis veya

etkileyebilecek onemli egilimler asagida yer

almaktadir;

v" Makroekonomik ortam ve elektrik talebi,

v' Tarifeler ve mevzuattan kaynaklanan faktorler,

v' Elektrik fiyatlari, enerji tedariki ve piyasa
kosullari,

v Sirket operasyonlarinin finansman,

v" Mevsimselligin ve Tiirkiye’deki meteorolojik
kosullarin etkileri,

B.5

Ihracer’ min dahil oldugu grup
ve grup icindeki yeri

Thraggi herhangi bir gruba dahil olmamakla birlikte
izahname tarihi itibariyle toplam 29 bagli ortaklia
sahip bulunmaktadir. Bu bagh ortakliklarin hepsi
enerji lretimi alaninda faaliyet gostermektedir.
Esenboga Elektrik, enerji santrallerinin
projelendirme ve yapimini ger¢eklestirmektedir.
fhragg1’ nin ana ortagn konumundaki Naturel Enerji’
de % 63,64 oraninda pay sahibi Yusuf Senel’ in
Esenboga Elektrik ile herhangi bir sermaye veya
ortaklik iliskisi olmayan sirketlerde de ortakliklar
bulunmaktadir. Bu girketler, tekstil, savunma sanayi
ve bilisim sektorlerinde faaliyet géstermektedirler.

B.6

Sermayedeki veya toplam oy
hakki icindeki paylar
dogrudan veya dolayh olarak
%S5 ve fazlas: olan kisilerin
isimleri/unvanlari ile her
birinin pay sahipligi hakkinda
bilgi

ihracer’ nin hakim
ortaklarinin farkh oy
haklarina sahip olup
olmadiklar: hakkinda bilgi

Varsa dogrudan veya dolayh
olarak ihracer’ nin yonetim
hakimiyetine sahip olanlarin
ya da ihraq:clyi kontrol
edenlerin isimleri/unvanlari ile
bu kontroliin kaynag
hakkinda bilgi

Sirketin ¢ikarilmig sermayesi 40.000.000 TL olup,
4.000.000 TL nominal degerli paylar A grubu,
36.000.000 TL nominal degerli paylar B grubu’
dur. Sirket paylarinin tamami Naturel Enerji’ ye
aittir. Naturel Enerji’ nin % 63,64 payt Yusuf
Senel’ e ait olup, geri kalan % 36,36° lik kisim
halka agiktir. Ortaklik’in yonetim kontrolii dolayl
olarak Yusuf Senel isimli sahsa ait olup, s6z konusu
kontrol, A ve B grubu paylara dolayli olarak sahip
olmak suretiyle saglanmaktadir. Yusuf Senel” in
sahip oldugu paylarin ortaklik sermayesine orani ve
oy hakk: oran1 % 63,64 tiir.

[hraggr” min hakim ortagi A ve B grubu paylarin
%63,64” line dolayli olarak sahip olan Yusuf
Senel’dir. Sirketin isleri ve idaresi Genel Kurul
tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerince
secilecek en az alt, en ¢ok sekiz iiyeden olusan bir
Yonetim Kurulu tarafindan yiiriitiiliir. Y&netim
kurulu iiye sayisinin 6 veya 7 iiyeden olusmasi
durumunda 3 iiyesi A Grubu pay sahiplerinin veya
gosterecekleri adaylar arasindan segilir. Yénetim

Kurulu iiye sayisiun 8 kisiden olugmast durumunda
4 Uyes%r{ pay, sahipleri veya bunlarim
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yonetim Kurulu tiyeleri B Grubu pay sahipleri veya
gosterecekleri adaylar arasindan segilir, Olagan ve
olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda hazir
bulunan hissedarlarin veya yetkililerin her bir A
Grubu pay i¢in bes oy hakkina, her bir B Grubu pay
icin de bir oy hakkina sahiptir.

B.7

Secilmis finansal bilgiler ile
Thracer’ nin finansal
durumunda ve faaliyet
sonuclarinda meydana gelen
onemli degisiklikler

Sirket’in Donen varliklar toplami 2017 yilinda
35.570 TL iken, 2018 yilinda 1.953.626 TL’ ye
2019 yilinda ise 21.214.102 TL’ ye yiikselmistir.
Son olarak 2020/6 ayhk donemde ise donen
varliklar 2019 yil sonuna gére % 104 oraninda
artarak  43.309.879 TL olmustur. 2019/6 aylik
donemde donen  varhklar 3.742.811 TL
seviyesindedir. 2019 yilsonu ile 2020/6 aylk
dénem arasinda dénen varliklar igerisinde en biiyiik
artis 24,1 milyon TL’ lik artis ile diger dénen
varliklarda gergeklesmistir.Bu artis ise faturasi
diizenlenmemis satislardan kaynakli alacaklar® daki
artistan kaynaklanmistir. 2020/6 aylhik dénemde
toplam 24.169.067 TL lik tutar Vergi usul kanunu
geregince igin bitiminde faturasi kesilmesi gereken
ancak TFRS 15 Miisteri S6zlesmelerinden Hasilat
standardi dogrultusunda, dénem igerisinde yapilmis
faturasi kesilmemis taahhiit isleri ile santrallerin
yapimi sirasinda baslangigta katlanilan enerji nakil
hatt1 giderlerinin tekrar geri alinacak olmasindan
dolay: yapilan tahakkuklardan olusmaktadir.
Sirket’in Duran varliklar toplami 2017 yilinda
2.454 TL iken, 2018 yilinda 108.428.588 TL’ ye,
2019 yilinda 382.704.778 TL’ ye yiikselmistir.
2020/6 aylhik donemde ise duran varhiklar 2019
yilsonuna gére % 21" lik artis ile, 462.768.344 TL
seviyesinde gergeklesmistir. 2019/6 aylik donemde
duran varhiklar 104.364.289 TL seviyesindedir.
Duran varhklardaki artigta, yapilmakta olan
yatirnmlara ve yeniden degerlemeye bagh olarak
maddi duran varliklardaki artis etkili olmaktadir.
2019/6 aylik donemde 102.859.609 TL olan maddi
duran varliklar, 2019 yilsonunda 380.874.427 TL,
2020/6 aylik donemde ise 461.133.277 TL olarak
gerceklesmistir. 2018 yilinda 12.959.027 TL olan
maddi duran varlik deger artis fonu, 2019 yilinda
12.426.215 TL ve 2020/6 ayhk doénemde
73.153.067 TL olarak gerceklesmistir. Sirket,
tesislerinin  yeniden degerlenmesi sonucunda
olusan deger artisini, konsolide finansal tablolarina
yansitmistir.




403.918.880 TL olarak gergeklesmistir. 2020/6
aylik dénemde de toplam varliklar 2019 yilsonuna
gore % 25 artisla 506.078.223 TL olmus ve artis
trendini korumusgtur. 2019/6 aylik dénemde toplam
varliklar 108.107.521 TL seviyesindedir.

Pasif tarafta ise, Kisa vadeli ytkiimliiliikler 2017
yilinda 576 TL iken, 2018 yilinda 34.095.100 TL
olarak gergeklesmistir. 2019 yilinda ise % 237
oraninda artis gostererek  114.992.546 TL
seviyesine yiikselmistir. Bu artista Sirket’ in artan
is hacmine bagh olarak ticari bor¢larindaki artis
etkili olmustur. 2020/6 aylik donemde ise kisa
vadeli yiikiimliiliikler 2019 yilsonuna gore % 43
oraninda gerileyerek 65.190.828 TL olmustur. Bu
gerilemede 2019 yilsonunda 75,2 milyon TL olan
ticari borglarin 2,2 milyon TL’ ye gerilemesi etkili
olmustur. 2019/6 aylik déndemde ise kisa vadeli
yiiktimliiliikler 32.326.511 TL olarak
gerceklesmistir.

Sirketin 2017 yilinda uzun vadeli yiikimlilaga
bulunmazken, bu kalem 2018 yilinda 44,8 milyon
TL, 2019 yilinda 145,1 milyon TL olarak
gerceklesmistir. Bu artig uzun vadeli bor¢lanmalar
ve  ertelenmis  vergi  yiikiimliiliikklerinden
kaynaklanmuistir. 2020/6 aylik donemde ise uzun
vadeli . yiiktimliilikler 2019 yilsonuna gore %49
artarak 216,5 milyon TL olarak gergeklesmistir. Bu
artiglarda yapilmakta olan ihrag¢i’nin kendisine ait
GES santral yatinmlarina iliskin bor¢lanmalarin
etkisi olmustur. 2019/6 aylik dénemde uzun vadeli
yikiimliiliikler 53.478.996 TL seviyesindedir.
Sirket’in toplam 6zsermayesi 2017 yilinda 37.448
TL iken, 2018 yilinda 31.482.084 TL, 2019 yilinda
143.846.323 TL seviyesinde ger¢eklesmistir. 2019
yilinda yasanan artigta Sirket sermayesinin 50.000
TL’ den 40.000.000 TL ye bedelli artirrminin
yanisira, net donem karinin etkisi olmustur. 2020/6
aylik donemde de ozkaynaklar 224.397.277 TL
olarak gergeklesmistir. Bu artsta da duran varlik
deger artis fonu ve yine net donem kari etkili
olmaktadir. 2019/6 aylk doénemde ozkaynaklar
22.302.015 TL seviyesindedir.

2017 yilinda Sirket’ in satis hasilati bulunmazken
2018 yilinda 7.584.000 TL hasilat ger¢eklesmistir.
2019 yilinda ise hasilatta 2018 yilina gére yaklasik
%69 artis olmus ve 12,8 milyon TL olarak
gergek!esmlsllr 2018 ve 2019 yillarinda hasilatin

tamami tiretimi faaliyetinden
kayna anm‘isﬁr 2 aylik donemde ise hasilat
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olarak gergeklesmistir. Bu hasilatin 31,2 milyon
TL® si elektrik dretimi, 14,2 milyon TL® si ise
miiteahhitlik gelirlerinden olusmustur. 2019/6 aylik
donemde ise satis hasilati  5.747.027 TL
seviyesindedir.

Sirketin briit kar1 2018 yilinda 4,6 milyon TL iken,
2019 yilinda 1,6 milyon TL” ye gerilemis, 2020/6
aylik dénemde ise 37,4 milyon TL olarak
gerceklesmistir. 2019/6 aylik dénemde briit zarar
(513.630) TL’ dir. Sirket’in briit kar marj1 ise, 2018
yilinda % 61, 2019 yilinda % 13, ve 2020/6 aylik
donemde % 82 olarak gergeklesmistir. Kar
marjlarindaki degisimde, Sirketin 2018 yilinda
faaliyete gegirdigi gilines enerjisi lretim ve satis
faaliyetlerinin yami sira miiteahhitlik gelirlerinin
etkisi olmustur.

Sirket” in net kar1 2018 yilinda 937.975 TL iken,
2019 yilinda 72.443.069 TL olmustur. 31.12.2019
tarihinde Girisim Elektrik A.S.'den 22 sirket
22.920.000 USD karsihiginda satin alinmig ancak
satin alinan girketlerin tiim borglar1 satin alma
bedelinden diisiilecek seklinde bir sozlesme
yaptlmigtir. 31.12.2019 tarihinde ortaya ¢ikan
80.835.792 TL'lik negatif serefiye kar yazilmistir.
Sonradan ortaya ¢gikan 11.011.987 TL bor¢ mahsup
edilmis son olarak 30.06.2020 tarihinde Girisim
Elektrik A.S. ile olan mahsuplasma neticesinde
3.428.748 TL Margiin A.$.'nin Girisim Elektrik
A.S."'ye borcu mutabik kalinarak kapatilmistir. 2019
yilinda net karliliktaki artigta 80.835.790 TL sabit
kiymet degerleme farki geliri etkili olmustur. Sirket
2019/6 aylik doénemde (9.151.238) TL zarar
aciklamisken, 2020/6 aylik donemde ise Sirketin
net kar1 17.144.093 TL olarak gerceklesmistir.

B.8 | Secilmis 6nemli proforma Yoktur.
finansal bilgiler
B.9 | Kar tahmini ve beklentileri Sirket’in  kar  tahmini veya  beklentisi
bulunmamaktadir.
B.10 | izahnamede yer alan finansal | Yoktur.
tablolara iliskin denetim
raporlarindaki olumlu goriis
disindaki hususlarin igerigi
B.11 | ihracer’ nin isletme 30.06.2020 tarihi itibariyle Thrag¢i’nin net isletme

sermayesinin mevcut

R Y
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sermayesi -21.880.950 TL olup, isletme sermayesi
ihtiyact bulunmaktadir. Bunun temel sebebi,
. wket'in yatinmlarim finanse etmek igin yabanci
ka¥pak kullanimma gitmesidir. (31.12.2019: -
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C—SERMAYE PIYASASI ARACI

C.1 [hrag edilecek ve/veya [hrag edilecek paylar B grubu olup, Borsaya
borsada islem giorecek kotasyonu gergeklesecek ve Borsa Istanbul’da islem
paylarin menkul kiymet gorecek paylarin [SIN numarasi isbu izahname tarihi
tanimlama numarasi (ISIN) | itibari ile belirlenmemistir.
dahil tiir ve gruplarina
iliskin bilgi

C.2 | Sermaye piyasast aracimn | Tiirk Liras
ihrac edilecegi para birimi

C.3 | Ihrac edilmis ve bedelleri [hrager” nin meveut gikarilmig sermayesi 40.000.000
tamamen 6denmis pay TL olup, bu sermaye her biri 1 TL nominal degerde
sayisi ile varsa bedeli tam toplam 40.000.000 adet paydan olusmaktadir.
ddenmemis pay sayisi Bu sermayenin tamami 6denmistir.

Her bir payin nominal | Her bir payin nominal degeri 1-TL dir.
degeri

C.4 | Sermaye piyasasi aracimn | Sirket pay sahiplerine Sermaye Piyasasi Mevzuati ve
sagladigi haklar hakkinda | Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri dogrultusunda
bilgi asagidaki haklar taninmustir.

— Kardan Pay Alma Hakki (SPKn md. 19)

— Ortakliktan Ayrilma Hakki (SPKn md. 24)

— Satma Hakki (SPKn md. 27)

— Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTKn md. 507)

— Bedelsiz Pay Edinme Hakk: (SPKn md. 19)

— Yeni Pay Alma Hakki (TTKn md. 461, kayith
sermaye sistemindeki ortakliklar i¢in SPKn md.
18)

— Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (SPKn md.
29,30, TTKn md. 414, 415, 419, 425, 1527)

— Oy Hakki (SPKn md. 30, TTKn md. 434)

— Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (SPKn md. 14,
TTKn md. 437)

— Iptal Davasi Agma Hakki (TTKn md. 445-451,
SPKn md. 18/6, 20/2)

— Azinhk Haklar (TTKn md. 411, 412, 439)

—  Ozel Denetim Isteme Hakki (TTKn md. 438)

C.5 | Sermaye piyasasi aracinin Sermaye piyasast aracinin devir ve tedaviiliinii
devir ve tedaviiliinii kisitlayict hususlar bulunmamaktadir.
kisitlayier hususlar
hakkinda bilgi

C.6 | Halka arz edilen sermaye Halka arz sonrasinda paylarin Borsa Istanbul Yildiz
piyasasi arag¢larinin Pazar’ da islem gormesi i¢in 27/07/2020 tarihinde
borsada islem gérmesi icin | Borsa Istanbul’a basvuru yapilacaktir.
basvuru yapilip yapilmadig
veya yapilip yapilmayacag
hususu ile islem goriilecek
pazara iliskin bilgi

C.7 | Kar dagitim politikasi Sirket esas sbz]csm 13. Madflesine gore karin
hakkipda bilgi |} tespiti ve gltlml 0 a $L}§Ckll ilir;
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Sirketin  faaliyet donemi sonunda tespit edilen
gelirlerden, Sirketin genel giderleri ile muhtelif
amortisman gibi sirketce 6denmesi veya ayrilmasi
zorunlu olan miktarlar ile sirket tiizel kisiligi tarafindan
ddenmesi zorunlu vergiler diigiildiikten sonra geriye
kalan ve yillik bilangoda goriilen dénem kari, varsa
gegmis yil zararlaninin diisiilmesinden sonra, sirasiyla
asagida gosterilen sekilde tevzi olunur:

a) Sermayenin %?20’sine ulagincaya kadar, % 5’i
kanuni yedek ak¢eye ayrilir.

b) Kalandan, varsa yil iginde yapilan bagis tutarinin
tlavesi ile bulunacak meblag iizerinden, Sirket’in kar
dagitim politikasi ¢ergevesinde Tiirk Ticaret Kanunu
ve Sermaye Piyasasi Mevzuatina uygun olarak birinci
kar pay ayrilir.

¢) Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra, Genel
Kurul, kér paymnin, yonetim kurulu iiyelerine, ortaklik
calisanlarina, pay sahibi  disindaki  kisilere
dagitilmasina karar verme hakkina sahiptir.

d) Net donem karindan, (a), (b) ve (¢) bentlerinde
belirtilen meblaglar diistiikten sonra kalan kismi, Genel
Kurul, kismen veya tamamen ikinci kir payi olarak
dagitmaya veya Tiirk Ticaret Kanunu’nun 521 inci
maddesi uyarinca kendi istegi ile ayirdig1 yedek akce
olarak ayirmaya yetkilidir.

e) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere
dagitilmasi kararlagtirilmis olan kisimdan, sermayenin
% 5°i oraninda kér pay: diisiildiikten sonra bulunan
tutarin yiizde onu, TTK’nin 519 uncu maddesinin
ikinci fikrasi uyarinca genel kanuni yedek akgeye
eklenir.

D—RISKLER
D.1 | Ihrager'ya, faaliyetlerine ve | Mevzuata Uyum ve Tarife Degisikligi Riski;
icinde bulundugu sektbre | Sirket’in faaliyetlerini ve fiyatlandirma stratejilerini
iliskin dnemli risk faktorleri | etkileyen elektrik satis tarifeleri Enerji Piyasasi
hakkinda bilgi Diizenleme Kurulu (EPDK) tarafindan belirlenmekte
ve onaylanmakta olup, konu Sirket’ in kontrolii
digindadir. Ayrica Sirketin sahip oldugu ve 2020
yilsonuna kadar devreye alinan Giines Enerji
Santrallerinin,  Yenilenebilir  Enerji  Destekleme
Mekanizmasi (YEKDEM) kapsaminda iirettigi Elektrik
Enerjisini santaller devreye alindiktan itibaren 10 yil
siiresince kwh/13,3 Usd/cent’den devlete satis hakki
bulunmaktadir. Bu siirenin sonunda satis fiyatlan
diigebilecek ve bu durum Sirket’in faaliyetlerini,
finansal durumunu ve operasyonel sonuglarini olumsuz
yonde etkile e{ﬁfeqék !
i iskler; Sirket’in
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ve bu kanun ve yoénetmeliklerde meydana gelen
degisiklikler,  Sirket’in  faaliyetlerini,  finansal
durumunu ve operasyonel sonuglarimi olumsuz yonde
etkileyebilir.

Finansal Kaynak Riski; Sirket yeni finans kaynaklara
ihtiya¢ duymaktadir. Gelisen sektdrde tutunabilmek ve
bliylime stratejisi geregi olarak isletme sermayesi
ihtiyact artmistir. Sirket’ in giines enerji santral
projeleri ve EPC faaliyetlerinin finansmani nedeniyle
finansal  yiikiimliilikleri ~ bulunmaktadir. Uygun
sartlarda yeni bir finansal kaynagin bulunmamasi
durumunda Sirket ucuz kaynakli fon kullanimt
gerceklestiremeyebilir ve onemli finansal maliyetlere
katlanmaka zorunda kalabilir. Sirket, finansal kaynak
bulunmamasi durumunda faaaliyetlerde sikintiya
diisebilir.

Idari Para Cezalarina Maruz Kalma Riski; Sirket,
gecerli kanun ve yonetmeliklere uymadigi veya
uyamadigi takdirde, idari para cezalarina maruz
kalabilir veya gelecekte almayi planladigi elektrik
tiretim lisanslarini kaybedebilir.

Rekabet Riski; Piyasa katilimcilarinin sayisindaki
artis, Sirket’e kiyasla daha iyi sartlar sunabilecek olan
diger sirketler ile Sirket arasindaki rekabetin artmasina
neden olabilir ve Sirket’in finansal performansini
olumsuz yonde etkileyebilir.

Cikar ¢atiymalarina iliskin riskler; Mevcut durumda
Sirket paylarmin tamami Naturel Enerji’ ye aittir.
Naturel Enerji halka arz sonrasinda da Sirket’ in % 62,5
oranindaki paylarina sahip olmaya devam edecektir.
Ote yandan Naturel Enerji® de aym sektérde ve benzer
is yapma modeliyle faaliyet gostermektedir. Esenboga
Elektrik® in Cati Giines Elektrik Santrali (GES)
projelerinde uzmanlasmast ve CATI GES’lere
yogunlagsmas:  planlanmaktadir.  Ancak ileride
planlamalarda  degisiklik  yapilmasi  durumunda
Esenboga Elektrik ve Naturel Enerji arasinda ¢ikar
catigmalari dogabilecektir. Bu ¢ikar ¢atismalar1 Sirket’
in is kaybma neden olarak Sirket faaliyetlerini ve
karliligini olumsuz yénde etkileyebilir.

Dogal Afet ve Kazalara iliskin Riskler; Sirketin
isletilmesi, tabiati geregi risklidir ve kazalar veya
aksamalara yol acabilecek tehlikelere agiktir. Bu
durum, Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu ve
operasyonel sonuglarimi olumsuz yonde etkileyebilir.
i TN Sirket’in faaliyetleri, isin olagan akisi geregi, asagida
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olusan diger elektrik kayiplar;

e Ingsaat ve altyapi hizmetleri ekipmanlari ve {igiincii
sahislarin neden oldugu zararlar;

e Terdr gibi insan kaynakli yikimlar;

e Yer alt1 hatlan, yer {istii hatlar, trafolar ve direklere
verilen zararlar;

e Deprem, sel, firtina, toprak kaymasi ve diger
olumsuz hava kosullarnt ve tehlikeler gibi dogal
afetler,

Bahse konu riskler, Sirket’in miisterileri, ¢alisanlar1 ve
ticiincli sahislarin 6liimii veya yaralanmalarina ve/veya
iliskili varliklarda zarara veya tahribata ve bu nedenle
de elektrik tiretim faaliyetlerinde kesintiye yol a¢abilir;
bu durum da, Sirket’in faaliyeti ve ayni zamanda itibari
tizerinde onemli derecede olumsuz etkilere neden
olabilir. Sirket, bu veya benzeri olaylarin olusumunu
genel olarak 6nceden tahmin edememektedir ve bu tip
olaylar nadiren gerceklesecek olsa bile, Sirket’in
elektrik tretim aktivitelerinde beklenmedik kazalar
veya aksamalara neden olabilirler.

D.2 | Sermaye piyasasi aracina Sirket paylari ilk kez organize bir piyasada islem
iligkin 6nemli risk faktorleri | goreceginden paylarin  fiyatlarinda ve islem
hakkinda bilgi hacimlerinde dalgalanmalar yasanabilir. Paylarin

degeri gerek halka arz fiyatinin, gerekse yatirimcilarin
ikincil piyasadaki alim fiyatinin altina diisebilir. Bu
yatinmdan beklenen getiri, alternatif getirilerin altinda
kalabilir ve yatinmcilar agisindan beklenen getirinin
elde edilememesi sonucunu dogurabilir.

Halka arz sonuglandiktan sonra, [hrag¢1’ min ana pay
sahipleri Sirket sermayesinin énemli bir bdliimiine
sahip olmaya devam edecektir ve bu pay sahiplerinin
menfaatleri diger pay sahiplerinin menfaatleri ile
catisabilir.

Pay sahipleri tarafindan ileride yapilabilecek pay
satiglart pay fiyati iizerinde olumsuz etkiye sebep
olabilir.

[hrage1” nin faaliyetleri karla sonuglanmayabilir ya da
fhrage1’ min genel kurur kararlar, ana sézlesmesi ve kar
dagitim  politikast  gergevesinde gelecekte pay
sahiplerine kar payr &demeyebilir. [hrager’ya 6zgii
gelismelere ve ekonominin genel durumuna bagh
olarak dagitilabilir dénem kari1 olugmayabilir; hatta
dagitilabilir donem kart olugsa dahi, Sermaye Piyasasi
Mevzuatinin zorunlu tuttugu haller harig¢, ortakliktan
veya genel ekonomik durumdan kaynakli sebepler
dolayisiyla kar dagitimi yapilamayabilir.

Kiiresel bazda /ekeﬂg;mk veya finansal krizler,
e ise ekonomik, politik

jeopolitik rigk er,;\'ﬁ.lrm
ve/veya sogyal t,lsk G bipzeri durumlarin ortaya
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satis baskisi altinda kalabilir. Bu durumda Sirket
payinin fiyatini diisiis yoniinde etkileyebilir.
Faaliyetler sonucunda zarar olusmasi da ihtimal
dahilindedir. Diger taraftan, pay sahipleri, tasfiye
sonucunda bakiye kalmasi halinde, s6z konusu tasfiye
bakiyesine paylari oraninda istirak ederler. Ihrag¢t’ nin
tasfiyesi halinde ancak diger tiim alacaklilara gerekli
O0demeler yapildiktan sonra pay sahiplerine 6deme
yapilabilir.

E—HALKA ARZ

E:l Halka arza iligkin [hrager’ Sirket sermaye artinmi yoluyla halka arzdan
nin/halka arz edenin elde 204.000.000 TL briit gelir elde edecektir. (Net:
edecegi net gelir ile 201.832.499) Tahmini ihrag maliyetleri asagidaki

katlanacag: tahmini toplam | gibidir:

maliyet ve talepte bulunan Maliyetler (TL) Toplam

yatinmeilardan talep SPK Kurul Kay:t 154.000

edilecek tahmini maliyetler Eilli; ';"ta‘?’c’“ ég ;gé

e ayl p

hakkmda bilgi Aracilik-+bsmv 1.680.000
Ticaret Sicil 3.000
Reklam 100.000
Rekabet Kurulu 9.600
Bagimsiz Denetim+kdv 100.300
Bagimsiz Hukuk Raporutkdv 17.700
Diger 20.000
Toplam 2.167.501
Pay Basina Maliyet 0,09

Talepte bulunan yatirimcilar basvurduklar araci
kurumlarin aracilik komisyonu, masraf, hizmet iicreti
gibi ticretlendirme politikalarina tabi olacaktir.
Esenboga Elektrik, enerji sektoriinde firsatlar olustugu
goriisiiyle, hem bu yeni yatinm firsatlarim
degerlendirmek, hem de finansal yapisini giiglendirmek
i¢in halka arz karari almigtir. Sirket Yonetim Kurulu’
nun 24/07/2020 Tarih ve 2020/15 no’ lu karan ile;
Esenboga Elektrik’ in planlanan halka arzi, sermaye
artirimi yoluyla gergeklestirilecektir.

Yonetim Kurulu’'nun 24.07.2020 tarihinde aldig
2020/16 sayilh karar ile sermaye artirimi yoluyla
gerceklestirilecek halka arzdan saglanacak net gelirin;
%30-50’sinin basta Tiirkiye olmak iizere Italya,
[spanya, Almanya, Hollanda ve Fransa gibi Bati
Avrupa  iilkeleri ile Amerika, Kanada ve
Avusturalya’da Yenilenebilir Enerji  sektériindeki
(Riizgar, Giines, Jeotermal, Hidro, Biokiitle) yeni
yatirim firsatlarinin degerlendirilerek yatirnm yapmak
ve Yenilenebilit _Enerji Santrali satin alinmasinda

E.2a | Halka arzin gerekeesi,
halka arz gelirlerinin
kullanim yerleri ve elde
edilecek tahmini net gelir
hakkinda bilgi
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I¢i ve Yurt Disi faaliyetlerinde rekabet giiciinii
artirllabilmek  ig¢in  isletme  sermayesi  olarak
kullanilmasi planlanmaktadir.

Halka arza iliskin bilgiler ve
kosullar:

Halka arz edilen paylarin nominal degeri 24.000.000
TL olup, halka arz sonrasi ¢ikarilmis sermayeye
(64.000.000 TL) oram ise %37,50 olacaktir. Halka Arz
edilecek paylarin tamami sermaye artirimi sonucu
¢ikarilacak yeni paylardan olusmaktadir.

Sermaye artirimi ile ihra¢ edilecek yeni paylarin
mevcut sermayeye orant % 60,00, halka arz sonrasi
sermayeye orani ise % 37,50 seviyesindedir.

Sirket paylarinin halka arzi Metro Yatirim tarafindan
“Borsada Satis — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis
Yoéntemi”  ile  BIAS  Birincil  Piyasa’da
gergeklestirilecektir. Sabit fiyatla yapilacak talep
toplamanin  siiresi 2 is giinii olacaktir. Talep
toplamanin ikinci giinii sonunda satis yapilip, dagitim
gergeklestirilmek ~ suretiyle  halka arz  sona
erdirilecektir.  Satigin 2020  yili  Eyliil ayinda
gergeklestirilmesi planlanmakta olup, kesin satis
baslangi¢ ve siirenin baslangig ve bitis tarihleri SPK ve
BIST’in uygun goriisleri sonrasinda  Tasarruf
Sahiplerine Satis Duyurusu ile KAP’ ta ilan edilecektir.
Halka arz edilecek paylarin satisi Metro Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan en iyi gayret aracihig
ile yapilacaktir. Halka arzda “Borsa’da Satig — Sabit
Fiyatla Talep Toplama ve Satis” yodntemi
kullanilacaktir.

I TL nominal degerli 1 adet payin satis fiyati 8,50
TL’dir. Ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslari
¢ergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda
kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi
yapilmayacaktir. Kaydi paylar dagitimin kesinlestigi
giinii takip eden azami 2 is giinii igerisinde pay
sahiplerinin hesaplarina ge¢ilecektir.

Bu halka arzda pay satin almak isteyen yatinmecilarin;
halka arz siiresi i¢inde BIAS’da islem yapmaya yetkili
yatinm kuruluslarindan birine bagvuru yapmalar
gerekmektedir. BIAS da islem yapmaya yetkili yatirim
kuruluslarinin  listesi BIAS’in  internet sitesinde
(https://www.borsaistanbul.com/borsa_uyeleri), TSPB(
https://www.tspb.org.tr/tr/uye-bilgileri/), BIAS aylik
biiltenlerinde ~ve  SPK’min  internet sitesinde
(http://spk.gov.tr/Sayfa/Liste/6) yer almaktadir.

E.4

Catisan menfaatler de dahil
olmak iizere halka arza
iliskin ilgili Kisilerin nemli
menfaatleri

— Thrag¢i, sermaye artirmi ile halka arz geliri,

— Halka ar cacilik eden Metro Yatirim ise halka
arza ﬁ@ onu,
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— Bagimsiz denetim sirketi Kdker Yeminli Mali
Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim A.S. bagimsiz
denetim raporu iicreti,

— Bagimsiz hukuk¢u raporunu hazirlayan Reform
Hukuk Biirosu, hukuki danismanlik ticreti,

elde edecektir.

Halka arzin taraflari arasinda herhangi bir menfaat

¢atismast bulunmamaktadir. Bununla birlikte; Halka

arza yeterli talep gelmemesi durumunda Sirkete daha
az fon girisi gergekleseceginden dngériilen yatirimlar
gerceklestirilemeyebilir.

Araci kurumun, halka arz aracilik satis ve damigmanlik

komisyonu diginda, halka arz bagarisina baglanmis bir

ekonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir. Metro Yatinm ve

Esenboga Elektrik’ in %5 ve daha fazlasina sahip pay

sahipleriyle arasinda “Halka Arza Aracilik ve Satis

Sozlesmesi” ve “Sirket Degerinin Tespitine Yonelik

Degerleme Caligmasina iliskin Hizmet Sdzlesmesi”

disinda herhangi bir anlagsma yoktur,

Esenboga Elektrik ile hukuke¢u goriisiinii olusturan

Reform Hukuk Biirosu arasinda herhangi bir menfaat

¢atismasi bulunmamaktadir. Reform Hukuk Biirosu ve

Esenboga Elektrik arasinda herhangi bir sermaye

iligkisi yoktur. Reform Hukuk Biirosu halka arza iligkin

sunulan bagimsiz hukuk¢u raporu hazirlanmasi
hizmetleri i¢in hukuki damismanlik iicreti elde
edecektir.

Esenboga Elektrik ve finansal tablolarin bagimsiz

denetimini yapan Kéker Yeminli Mali Miisavirlik ve

Bagimsiz Denetim A.S. arasinda ¢ikar ¢atismasi veya

herhangi bir menfaat ¢atigmas: bulunmamaktadir.

Koker Yeminli Mali Misavirlik ve Bagimsiz Denetim

A.§. ve Esenboga Elektrik arasinda herhangi bir

sermaye iligkisi yoktur. Koéker Yeminli Mali

Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim A.S$.’nin dogrudan ya

da dolayl: olarak halka arz basarisina baglanmis bir

ekonomik gikari bulunmamaktadir. Esenboga Elektrik
ile Kéker Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz

Denetim A.S. arasinda Esenboga Elektrik’ in bagimsiz

denetim g¢aligmalarimin yiiriitiilmesine iligkin yapmuis

oldugu soézlesme haricinde, herhangi bir sézlesme
bulunmamaktadir. Kdker Yeminli Mali Miisavirlik ve

Bagimsiz Denetim., Esenboga Elektrik’® e sundugu

bagimsiz denetim hizmetleri kapsaminda iicret elde

etmektedir.

P alka arz eden
kisinin/lhraccr’ nin
ismi/unvani A

: ‘h?ermaye piyasasi aracini

Esenboga Elektrik’ in 24.000.000 TL degerli B grubu
paylar1 sermaye artirimu suretiyle halka arz edilecektir.
Esenboga Elektrik, 13/07/2020 tarih 2020/13 sayili
Yonetim Kurulu Karan ile, Sirkef paylari Borsada
islem gérmeye basladiktan itihareL bir yil siireyle;
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Kim tarafindan ve ne kadar
siire ile taahhiit verildigi
hususlarim icerecek sekilde
dolasimdaki pay miktarinin

herhangi bir bedelli sermaye artirimi yapilmamasina ve
dolagimdaki pay miktarinin bu suretle artirllmamasina,
bu siire boyunca yeni bir satis veya halka arz yapilmasi,
ya da dolagimdaki pay miktarinin artmasi neticesini

artirllmamasina iligkin | doguracak herhangi bir baska karar alinmamasina, bu
verilen taahhiitler hakkinda | siire boyunca yeni bir satig veya halka arz yapilacagina
bilgi dair ya da dolasimdaki pay miktarinin artmasi
g r ¥ pay :
neticesini doguracak herhangi baska bir agiklamada
bulunulmamasina karar vermistir.

E.6 | Halka arzdan kaynaklanan | Halka arz, sermaye artirimi seklinde
sulanma etkisinin miktari ve | gerceklestirilecektir. Mevcut hissedarlarin halka arzdan
yiizdesi pay almamalarn durumunda sulanma etkisinin tutar1 ve

yuizdesi,
Yeni pay alma hakki SULANMA ETKIsi (TL) (_l){::ek; Arz ;l:llll::;\rz
kullaniminin s6z konusu s st TR o el
olmasi durumunda, meveut ?2 aynaklar (Defter Degeri) 224.397.277|  426.229.776
hissedarlarin halka arzdan Odenmis Sermaye 40.000.000 64.000.000
pay almamalari Artirllan Sermaye 24.000.000
durumunda sulanma Pay Basina Defter Degeri 5.6099 6.6398
etkisinin miktar ve yiizdesi Meveut Ortaklar I¢in Sulanma
o 1,0499
Etkisi (TL)
Meveut Ortaklar [gin Sulanma
Etkisi (%) 5
Yeni Ortaklar I¢in Sulanma
Etkisi (TL) L8402
Yer!| _Orlaklar Igin Sulanma 21.65
Etkisi (%)
E.7 | Talepte bulunan Yetkili kuruluglar, yatinmeilardan, hesap agma iicreti,

yatirnmeilardan talep
edilecek tahmini maliyetler
hakkinda bilgi

sermaye piyasast aracinin MKK’ya virman iicreti,
yatinmeimnin baska araci kurulustaki hesabina virman
licreti, EFT iicreti, damga vergisi ve diger iicretler talep
edebilirler.

3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyle ihrager’ nin bagimsiz denetim
Kuruluslarinin ticaret unvanlari ile adresleri (iiye olduklari profesyonel meslek

kuruluslari ile birlikte):

Koker Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim Anonim Sirketi, sermaye piyasasinda
bagimsiz denetime yetkili kuruluslardan olup, izahname igerisinde ve ekinde yer alan finansal
bilgilerin kaynag: olan 31.12.2017, 31.12.2018, 31.12.2019 ve 30.06.2020 tarihli finansal

tablolarin bagimsiz denetimini yapmustir:

Unvam

Koker Yeminli Mali Misavirlik ve Bagimsiz
Denetim A.S.

Sorumlu Denetgi

Hasan Ali Arslanalp

Uyesi oldugu profesyonel meslek
kuruluslar:

Istanbul YMM Odasi

Adresi A

wlvart 1730. Cad. No:23

ESE ]
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3.2. Bagimsiz denetim kuruluslarimin/sorumlu ortak bas denet¢inin gorevden alinmasi,
gorevden cekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

Bagimsiz denetim kurulusunun/sorumlu ortak bas denet¢inin gérevden alinmasi, gérevden
¢ekilmesi ya da degismesi gibi bir durum yoktur.

4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

Esenboga Elektrik’ in bagimsiz denetimden gegmis 2017, 2018, 2019 yillarina ve 30.06.2020
donemlerine iligkin mali tablolarindan segilmis finansal bilgilere asagida yer verilmekte olup,

s6z  konusu finansal  tablolara ve dipnotlarina  Esenboga  Elektrik’ in
www.esenbogaelektrik.com.tr adresinden ulasilabilir:
Ozel Bagimsiz | Ozel Bagimsiz | Ozel Bagimsiz | Ozel Bagimsiz
Denetimden | Denetimden | Denetimden | Denetimden
(TL) Gecmis Gegmiy Gegmiy Gegmis
01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
30.06.2020 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017

Doénen Varhklar 43.309.879 21.214.102 1.953.626 35.570
Nakit ve nakit benzerleri 7.704.891 16.689.156 46.353 4971
Ticari Alacaklar 10.444.300 3.642.744 727.947 -
Diger Alacaklar 3.276 8.130 590.173 29.649
Stoklar 269.822 - - -
Diger Dénen Varliklar 24.881.785 778.926 528.525 949
Duran Varliklar 462.768.344| 382.704.778| 108.428.259 2.454
Maddi Duran Varliklar 461.133.277 380.874.427 105.152.077 2.454
Yatirim Amagh Gayrimenkuller 1.465.000 1.425.000 1.425.000 -
Aktif Toplam 506.078.223| 403.918.880| 110.381.884 38.024
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 65.190.828| 114.992.546 34.095.100 576
Kisa Vadeli Bor¢glanmalar B 38 - -
Uzun V. Borg¢lanmalarin Kisa V.Kismi 39.213.384 27.854.079 15.834.337 -
Ticari Borglar 2.183.754 75.182.263 17.621.828 186
Diger Borglar 16.324.914 11.423.008 630.405 -
Ertelenmis Gelirler 6.431.668 - - B
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 216.490.117 145.080.011 44.804.701 -
Finansal Borglar 157.449.087| 101.709.611 33.693.793 -
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigii 58.970.690 43.370.400 11.110.452 -
Ozkaynaklar 224.397.277 143.846.323 31.482.084 37.448
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 224.397.277 143.846.323 31.482.084 37.448
Azinlik Paylar Pl i, - - - -
Odenmis Sermaye ¢ 3 - L40.000.000|  40.000.000 50.000 50.000
Gegmis Y1l Kar/Zarar & AEo0472%89 1.458.237 (12.552) (9.585)

|
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Ozel Bagimsiz | Ozel Bagimsiz | Ozel Bagimsiz | Ozel Bagimsiz | Ozel Bagimsiz

Denetimden | Denetimden| Denetimden| Denetimden| Denetimden

Gecmis Gegmis Gecmis Gegmis Gecmiy

01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-

30.06.2020 30.06.2019 3112.2019 31.12.2018 31.12.2017

Hasilat 45.379.233 5.747.027 12.829.595 7.584.000 -

Satislarin Maliyeti (-) (7.948.753) |  (6.260.657)| (11.201.435)| (2.949.259) -

Briit Kar/Zarar 37.430.480 (513.630) 1.628.160 4.634.741 -

Faaliyet Kar/Zaran 36.942.874 (653.163) 1.083.297 5.782.737 (2.967)

Sliediiriilen Faaiiyetier Dinom 17.144.093 | (9.151.238)|  72.443.069 937.975 (2.967)
Kari/Zarari

Dinem Karimin/Zararinin Dagilimi 17.144.093 (9.151.238) 72.443.069 937.975 (2.967)

Azmlik Paylari - - - - -

Ana Ortaklik Paylari 17.144.093 (9.151.238) 72.443.069 937.975 (2.967)

Pay Basina Kazan¢/Kayip 0,43 (183,02) 1,81 18,76 -0,060

“Yatirnmer, yatirim Kararimi vermeden once ihrager’ nin finansal durum ve faaliyet
sonuglarina iliskin ayrintili bilgilerin yer aldigi isbu izahnamenin 10 ve 23 no’lu
boliimlerini de dikkate almahdir.”

5. RISK FAKTORLERI

Halka arz edilecek Sirket paylarina yatinm yapmak gesitli riskler barindirmaktadir. Yatirim
karar alinmadan 6nce agagida ele alinan risk faktorlerinin ve ekleri ile birlikte izahname’nin
timiiniin dikkatlice degerlendirilmesi gerekmektedir. Asagida belirtilen riskler, Sirket
yonetiminin izahname tarihi itibariyla Sirket’i ve bu nedenle de halka arz edilen Sirket
paylarina yapilacak herhangi bir yatirimi esasli bigimde etkileyebilecegini &ngordiigii
risklerdir. S6z konusu risklerin herhangi birinin gergeklesmesi halinde, halka arz edilen
paylarin degeri diigebilir ve yatinmin tamaminin veya bir kisminin kaybedilmesi s6z konusu
olabilir.

Asagida belirtilen riskler, karsilasilabilecek tiim riskleri kapsamamaktadir. Halihazirda
bilinmeyen ancak gergeklesmeleri halinde Sirket’in faaliyetlerine, faaliyet sonuglarina,
likiditesine, finansal durumuna ve gelecege yonelik beklentilerine zarar verebilecek ilave risk
faktorleri mevcut olabilir. Risk faktorlerinin asagidaki sunulus siralamasi Sirket yonetiminin
stz konusu risklerin gergeklesme olasilig1 veya dnemi bakimindan bir degerlendirmesi seklinde
dustiniilmemelidir.

5.1. Ihrager’ya ve faaliyetlerine iliskin riskler:
5.1.1. Mevzuata Uyum ve Tarife Degisikligi Riski

Sirket’in faaliyetlerini ve fiyatlandirma stratejilerini etkileyen satig tarifeleri Enerji Piyasasi
Diizenleme Kurulu (EPDK) tarafindan belirlenmekte ve onaylanmakta olup, konu Sirket’in
kontrolii disindadir. Meveut yonetmeliklere gére, Tiirkiye Elektrik [letim Anonim Sirketi
(TEIAS), Tiirkiye Elektrik Ticaret ve Taahhiit Anonim Sirketi (TETAS), elektrik dagitim
sirketleri ve tadarik sirketleri tekltﬂenm her 3 ayda bir EPDK’ya sunmaktadir. Bu tarife
teklifleri soz konusu ynetl derde bellrtllen yontemlere dayali sekllde ha21rla11maktad11




diizenlemeye tabi fiyatlarin Sirket’in fiyatlandirma stratejisi kapsaminda Sirket’in
tahminlerinden ¢ok farkli sekilde gergeklesmesine yol agabilir. Bu faktoriin tamami Sirket’in
islerini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarini 6nemli 6lgiide olumsuz yénde etkileyebilir.,
Enerji satig fiyatlan Yenilenebilir Enerji Kaynagina dayali tarife degisikligine baglidir.
Sirket’in tabi oldugu yonetmeliklerdeki muhtemel yeni diizenlemeler Ihrag¢ icin ek maliyetler
yaratabilir. Ayrica §irket’in sahip oldugu ve 2020 y1lsonuna kadar devreye alinan Giines Enerji
Santrallerinin, Yenilenebilir Enerji Destekleme Mekanizmas1 (YEKDEM) kapsaminda tirettigi
Elektrik Enerjisini santraller devreye alindiktan itibaren 10 yil siiresince kwh/13,3 Usd/cent’den
devlete satig hakki bulunmaktadir. Bu siirenin uzatilmasi konusunda her hangi bir bilgi olmayip,
slire sonunda satig fiyatlar: diigebilecek ve bu durum Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu
ve operasyonel sonuglarini olumsuz yonde etkileyebilecektir.

Sirket paylarinin Borsa Istanbul’da iglem gdrmesi sonrasinda Sermaye Piyasasi Mevzuatina
uyum siirecinde, aksaklik yasanabilme riski bulunmaktadir.

Bunlara ek olarak, Kigisel Verilerin Korunmasi Kanunu’na uyum diizenlemelerinin
gergeklestirilmemesi halinde olas: idari para cezalan giindeme gelebilir.

5.1.2. Kanun ve Yonetmeliklere iliskin Riskler

Sirket’in faaliyetleri, kapsamli kanun ve yonetmeliklere tabidir ve bu kanun ve yénetmeliklerde
meydana gelen degisiklikler, Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel
sonuglarini olumsuz yoénde etkileyebilir.
Bu riskler asagidaki gibi siniflandirilabilir;
v Yatinm planlarina iligkin ilave teknik zorunluluklar ve ilave sigorta gereklilikleri gibi
ilave yiikiimliiliiklerin uygulanmast;
v'Lisanssiz elektrik iiretimine (bazi tesislerin, yenilenebilir veya konvansiyonel enerji
kaynaklarina dayali olarak, tiiketim noktalarinda elektrik iiretmesine izin verilmesi) yonelik
daha genis imkéanlar taninmasinin girketin halihazirda cevap verdigi elektrik arzimi
etkilemesi;
v'Nihai elektrik fiyatinda artisa neden olacak sekilde, miisteriler agisindan elektrik
faturalarina yanstyacak vergilerin getirilmesi veya mevcut vergi diizeylerinin artirilmast,

5.1.3. Fon Temin Etme ve Vade Uyumsuzluguna iliskin Riskleri

Sirket’in faaliyetlerinin yiiksek diizeyde nakit gerektirmesi nedeniyle Sirket’in Snemli
finansman ihtiyaglari bulunmaktadir. Sirket’in nakit ihtiyaglari i¢in yeterli finansmani bulmast,
bir dizi faktdre baglidir. Bunlarin bir kismi, ekonomik sartlar, ilgili mevzuata iliskin gelismeler
ve finansman mevcudiyeti de dahil olmak iizere Sirket’in kontrolii disindadir. Buna ek olarak,
Sirket’in veya Tiirkiye'nin kredi derecelendirme notlarinda meydana gelecek herhangi bir not
indirimi, Sirket’in kullamilabilir fon bulma yetenegini olumsuz sekilde etkileyebilecektir.
Sirket’in sermaye ihtiyaglarini kargilamak i¢in ilave fona ihtiyag duymasi veya bor¢lanmalarini
yeniden finanse etmesinin gerekmesi halinde Sirket, 6zel veya genel finansman kaynaklari
yoluyla veya sair kaynaklar vasitastyla ilave fonlar elde etmeyi amaglayabilir. Ayrica, Sirket’in
bazi finansal yiikiimliiliikleri, kisa vadede muaccel hale gelmekte; buna karsin, Sirket’in
gelirleri, yatinm harcamalari geri 6demelerinin 10 y1l igerisinde elde edilmesi sebebiyle, daha
uzun vadelerde elde edilmektedir. Bu nedenle Sirket’in, finansal yiikiimliiliiklerinin vadesi ile
gelir akisinin vadesi arasinda bir uyumsuzluk bulunabilir. Ayn1 zamanda Sirket, yurti¢i veya
yurtdisi finansal kurumlardan yeterli finansman bulamayabilir veya s6z konusu finansman veya
refinansman sartlar1 ve uzun_yvadeli-finansman kaynaklari, Sirket i¢in avantajli olan sartlara
dayanmuyor olabilir ve b u;’,um S"ﬂ( in faaliyetlerini, finansal durumynu ve operasyonel
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yatinnmlar igin kredi kullanmak zorunda kalabilir. Bu durum Sirket’in finansman giderlerinin
artmasina ve karlihginin olumsuz etkilenmesine yol agabilir.

5.1.4. Hukuki Davalara iliskin Riskler

Sirket” in olagan faaliyetleri kapsaminda Sirket® e karsi yasal islemler baslatilarak davalar
agilabilir, ayrica tahkim kararlar Sirket” e karsi isletilebilir. Sirket’ in miisterileri, tedarikeileri
ve/veya caliganlari, Gigiincii taraflar tarafindan acilabilecek davalarin tarafi olabilmektedir.
Sirket tarafindan yasal islemlere ve davalara iliskin ayrilan karsiliklar yeterli olmayabilir. Kendi
istegi ile ayrilan veya ¢ikarilan galisanlar tarafindan fazla ¢alisma/tazminat gibi Sirket aleyhine
agilabilecek gesitli davalar veya faaliyetlerle ilgili farkli davalar ile kars1 karsiya kalinabilir.
Davalarin aleyhte sonuglanmasi halinde Sirket tazminat 6demek zorunda kalabilir veya farkh
cezalar alabilir. Bunlara ilaveten s6z konusu yasal islemler ile tahkimi de kapsayan davalara
iligkin yapilan olumsuz reklam, Sirket’ in faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel
sonuglarini olumsuz yonde etkileyebilir..

5.1.5. isletme (Operasyonel) Riski

Sirketin isletilmesi, tabiati geregi risklidir ve kazalar veya aksamalara yol agabilecek tehlikelere
agiktir. Bu durum, Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarim
olumsuz yénde etkileyebilir. Sirket’in faaliyetleri, isin olagan akisi geregi, asagida sayilanlar
gibi bazi tehlike ve risklere agiktur:

— Olaylar, kazalar, yangin ve patlamalar;

— Elektrik arklari veya teknik arizalar sonucunda olusan diger elektrik kayiplari;

— Insaat ve altyapi hizmetleri ekipmanlar ve diger sebeke kullanicilarindan
kaynaklananlar da déhil tiglincii sahislarin neden oldugu zararlar; '

— Terdr gibi insan kaynakl yikimlar;

— Yer alti hatlan, yer iistii hatlar, trafolar ve direklere verilen zararlar:

— Deprem, sel, firtina, toprak kaymasi ve diger olumsuz hava kosullari ve tehlikeler gibi
dogal afetler,

Bahse konu riskler, §irket’'in miisterileri, ¢alisanlari ve iigiincii sahislarin 8liimii veya
yaralanmalarina ve/veya iligkili varliklarda zarara veya tahribata ve bu nedenle de elektrik
tiretim faaliyetlerinde kesintiye yol agabilir; bu durum da, Sirket’in faaliyeti ve ayni zamanda
itibar1 tizerinde 6nemli derecede olumsuz etkilere neden olabilir. Sirket, bu veya benzeri
olaylarm olusumunu genel olarak onceden tahmin edememektedir ve bu tip olaylar nadiren
gerceklesecek olsa bile, Sirket’'in elektrik iiretim aktivitelerinde beklenmedik kazalar veya
aksamalara neden olabilirler.
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5.1.6. Diizenleyici Kurumlar Tarafindan Gergeklestirilen Denetimlere iliskin Riskl s i
Idari Para Cezalarina Maruz Kalma Riski N ) f?’

Sirket, gesitli diizenleyici kurumlar tarafindan gergeklestirilen denetimlere tabi ol
olmaya devam edecektir. Bu denetimlerde tespit edilen aykiriliklar, Sirket’in faal
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ek olarak idari para cezasi da uygulayabilir. Bunlarin her ikisi de Sirket’in faaliyetlerini,
finansal durumunu ve operasyonel sonuglarini olumsuz yonde etkileyebilir. EPDK’ya ek
olarak, ETKB ile TEDAS da Sirket’in dagitim faaliyetleri iizerinde denetimler yiiriitme
yetkisine sahiptir. ETKB, yillik bazda Sirket’in dagitim sirketleri iizerinde denetimler yiiriitiir
ve EPDK’nin gegerli kanun ve yonetmeliklerine iliskin herhangi bir uyumsuzluk tespit edilmesi
durumunda gerekli 6nlemlerin alinabilmesi igin denetim raporlarini EPDK’ya sunar.

Benzer gekilde SPK” da $irket iizerinde denetim ve incelemeler yiiriiten ve gegerli kanun ve
teblig ihlalleri konusunda yaptirimlar uygulayan bir diizenleyici kurumdur. Sirket, gecerli
kanun, teblig ve yonetmeliklere uymadigi veya uyamadig: takdirde, SPK, Sirket’e karsi 6n
sorugturma veya sorusturma baglatabilir, cezai miieyyide uygulayabilir.

Ayrica, Sirket ilave vergi yiikiimliiliiklerine ve uyum giderlerine maruz kalmasina yol agacak
vergi denetimlerine tabi tutulabilir. Bu nedenle, vergi kurumlar1 tarafindan vyiiriitiilen
denetimler, Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuclarini olumsuz
yonde etkileyebilir.

Sirket, gegerli kanun ve yonetmeliklere uymadigi veya uyamadigi takdirde, idari para
cezalarina maruz kalabilir. Bu durum, Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu ve
operasyonel sonuglarini olumsuz yonde etkileyebilir.

5.1.7. Yatirim ve Verimlilik Riski

Sirket” in dogru zamanda yatirim yapamamasi sirketin biiyiimesini olumsuz etkileyebilir. Enerji
sektorii gok hizli bir sekilde gelismektedir. Hazirlanan yeni yonetmelik ve kanunlarda sektoriin
Onii agilmakta ve devlet tarafindan uzun yillar iiretilen enerji i¢in alim garantileri verilmektedir.
Sektorde isletmelere verilen haklar, rekabeti enerji satisi acisindan ortadan kaldirmaktadir.
Fakat yapilacak yeni projeler i¢in TEIAS® in uyguladigi kotalar yapilacak yeni yatirimlarin
Oniinti kesmekte ve meveut proje yerlerinin yiiksek satig bedelleri ile satilmasina sebep
olmaktadir.

Yatirim harcamalari i¢in ihtiya¢ duyulan elektrik ekipmaninin ve malzemelerinin maliyetindeki
ve isgiicli maliyetindeki artislar veya bu tiir maliyetler icin EPDK tarafindan belirlenen birim
fiyatlardaki diisiisler, Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarini
olumsuz yonde etkileyebilir. Meveut birim fiyatlar, Sirket’in EPDK tarafindan belirlenen birim
fiyatlarin altinda bir maliyetle malzeme tedarik etme ve bunlarin ger¢ek maliyetleri ile tarifede
diizenlenen yatirim harcamalar tavani arasindaki farki Sirket’in dagitim sirketleri biinyesinde
tutma firsatim sunmaktadir. Ancak, Sirket’in yatirim harcamalari, nemli miktarda elektrikli
ckipman ve malzeme maliyetleri gerektirmekte olup, bunlarin maliyeti, Tiirkiye’deki ekonomik
sartlar da dahil olmak {izere, Sirket’in kontrolii dlsmda cesitli faktorlere baglhdir. Ayrica, isgiicii
maliyetleri, diger hususlarin yam sira, asgari iicret oranlarindaki degisiklikler nedenlylc
degiskenlik gosterebilir. Bu nedenle, EPDK tarafindan belirlenen birim fiyatlar il
olumsuz gelismeler veya yatirim harcamalari nedeniyle Sirket’in maruz kaldig
Sirket’in diizenlemeye tabi gelirini ve dolayisiyla, Sirket’in faaliyetlerini, ﬁnansal/tf(
ve operasyonel sonuglarini olumsuz yénde etkileyebilir.
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operasyonel sonuglarini olumsuz yonde etkileyebilir. Sirket, is stratejisinin bir pargasi Ofarak..-
diizenlemeye tabi yatinm harcamalart ve faaliyet giderleri yoluyla kéir olusturmayi
amaglamaktadir. ~ Sirket’in, yatinm harcamalan ve faaliyet giderlerindeki verimliligi

stirdlirebilmesi, Sirket’in elektrik ekipmani, malzemesi ve i$2ucunu EPDK tarafindan
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operasyonel hizmetlerini, yine EPDK tarafindan belirlenen fiyatlara kiyasla daha diisiik bir
maliyet lizerinden temin edebilmesine baglidir. Bu nedenle, yatirim harcamalar ve faaliyet
giderleri verimliliklerinin siirdiiriilememesi durumunda, yatirim harcamalari ile faaliyet
giderleri verimliliginden gelir elde edilemez; ve bu durum, Sirket’in diizenlemeye tabi dagitim
gelirini, stratejisini ve faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarini olumsuz
yonde etkileyebilir.

Sirket stratejik hedeflerini tam olarak hayata gegirmeyebilir, gergeklestirse bile biiyiimesini
etkin ve faydali bir bigimde y6netemeyebilir. Sirketin stratejik planlarinin basarisinda asagida
dzetlenen ve bazilar sirketin konrolii disinda olan etkenlerin de etkisi bulunmaktadir.

— Nitelikli personelin varligi ve sirketin bunlar istihdam edebilme ve elinde tutabilme
becerisi,

— Sirketin ihtiyag duyabilecegi ek finansman ihtiyaglarinin temini,

— Finansal piyasalarin durumu,

— Operasyonel, finansal ve yénetim sisteminin gelistirilmesi,

— Calisanlarin egitilmesi, motive edilmesi, yonetilmesi ve elde tutulmasi,

— Aragtirma ve gelistirme ve teknolojik alt yapinin gelistirilmesi.

5.1.8. Yonetim Hakimiyetine iligkin Riskler

Meveut durum itibariyle, Thraggi’nin ydnetim hakimiyeti, A grubu imtiyazli ve B grubu
imtiyazsiz paylarin % 63,64 iine dolayl olarak sahip olan Yusuf Senel’ e aittir. A grubu
paylarin Yonetim Kurulu tiye segiminde ve genel kurul’ da oy imtiyazlar: bulunmaktadir. Halka
arz ile sadece B grubu paylar halka arz edilecektir. A grubu pay sahiplerinin ¢ikarlarinin azinlik
pay sahiplerinin gikarlari ile ¢elismesi durumunda, ana ortagin verecegi kararlar azinlik pay
sahiplerinin aleyhine olabilir. Ayrica imtiyazli paylar borsa disinda da el degistirebilir ve bu
durumda ortaya ¢ikacak ydnetim degisikliginin Sirket’in faaliyetleri iizerinde olumsuz etkileri
olabilir.

5.1.9. Elektrik Fiyatinda Meydana Gelen Degisikliklere iliskin Riskler

Elektrik fiyatinda meydana gelen degisiklikler, Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu ve
operasyonel sonuglarini olumsuz yonde etkileyebilir. Elektrik fiyatini olumsuz etkileyebilecek
gelismeler, diger hususlarin yani sira;

a)Arz ve talep dengesi ve iiretim ¢esitliligi,

b) Tiirkiye’deki olumsuz makroekonomik kosullar ve kiiresel ekonomik dalgalanmalar,

c¢) Tiirkiye’deki olumsuz siyasi gelismeler,

d)Yeni vergi uygulamalarinin getirilmesi veya elektrik tiiketimine uygulanan vergilerdeki
artiglar,

e)Fazla veya eksik elektrik tedariki,

f) Emtia fiyatlarindaki gelismeler,

g)Hava kosullar ve hidrolojik kosullar,

olarak siralanabilir. Bunlar gibi gelismeler, elektrik tal
sonucunda, Sirket’in satis gelirleri azalabilir ve
durumunu

inde azalmalara yol ag¢abilir. Bunun




5.1.10. Kalifiye Eleman Riski

Sirket’in performansi, yonetim ekibine ve diger kalifiye personeline dayanmakta olup, Sirket’in
yonetim kademesindeki personelini veya diger kalifiye personelini Sirket’te istihdam etmeye
devam edememesi veya yeni kalifiye ¢alisanlar istthdam edememesi Sirket’in faaliyetlerini,
finansal durumunu ve operasyonel sonuglarini olumsuz yénde etkileyebilir. Sirket’in basarisi
biiyiik oranda, Sirket yonetimi ve diger kalifiye ¢alisanlarmin becerileri, deneyimi ve
gayretlerine baghdir. Sirket’in, operasyonel etkinligini ve miisteri memnuniyetini
stirdiirebilmesi i¢in, elektrik piyasasi faaliyetlerinde ihtiyag duyulan uzmanligi temin etmek i¢in
gerekli olan personeli Sirket’e ¢ekmesi, istihdam etmesi, gelistirmesi ve muhafaza etmesi
gerekmektedir. Sirket’in bagarisi, Tiirkiye’de elektrik sektériinde 6nemli deneyim sahibi
kidemli yonetim ekibinin, direktorlerin ve diger kilit personelin hizmetlerinin devamina
dayanmaktadir. Buna ilaveten, deneyimli yonetim ekibi, miihendisler, teknisyenler ve sektor
uzmanlari igin elektrik dagitim ve perakende satis sektdriindeki rekabet yogundur. Bu nedenle
kilit personeli elde tutma ve motive etme ve ayni zamanda, nitelikli ve deneyimli yeni personeli
istihdam etme Sirket’in daha yiiksek iicret ve diger yan haklar teklif etmesini gerektirebilir. Bu
durum da, Sirket’in isletme giderlerinde artisa yol agabilir. Yonetim ekibi, direktorler veya kilit
personelin elde tutulamamasi veya istihdam edilememesi, Sirket’in faaliyetlerini, finansal
durumunu ve operasyonel sonuglarini olumsuz ydnde etkileyebilir. Ayrica, Sirket’in iist diizey
yoneticilerinin veya kilit personelinin, rakip bir sirkette ¢alismaya baslamas: durumunda Sirket,
uzmanlik altyapisim, kilit ve profesyonel personelini kaybedebilir ve bu durum Sirket’in
faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarini olumsuz yonde etkileyebilir.

5.1.11. Sigorta Yapmama Riski

Sirket, kargi karsiya kaldig: tiim risklere karsi sigorta yaptiramayabilir ve sigorta ile teminat
altina ahnmamis kayiplara maruz kalabilir. Bu durum, Sirket’in faaliyetlerini, finansal
durumunu ve operasyonel sonuglarii olumsuz ydnde etkileyebilir. Sirket’in sigorta
teminatlarmin, tiim kayiplar veya olaylara karsi yeterli teminati saglayacagi garanti
edilememektedir. Sigorta edilmemis bir kaybin ortaya ¢ikmasi veya sigorta edilmis limitleri
asan bir kaybin gergeklesmesi durumunda, etkilenen varliklara yatirilmis olan sermayeyi ve
etkilenen varhklardan elde edilmesi beklenen geliri kaybedebilir ve bu durum, Sirket’in
faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarini olumsuz yonde etkileyebilir.

5.1.12. Raporlamaya iliskin Riskler

Sirket, konsolide finansal tablolarini, TFRS ve UFRS uyarinca hazirlamaktadir. TFRS ve UFRS
kapsamindaki finansal raporlama standartlari ve iligkili muhasebe hiikiimleri, uygulama
yontemleri ve faaliyet ile ilgili genis kapsamli yorumlar olduk¢a karmasiktir ve yonetimin ¢ok
sayida varsayimlari, tahminleri ve muhakemelerini igermektedir. Buna ek olarak, Sirket’in
finansal tablolari, yonetimin bazi varsayimlarina (yatirim harcamalar performansi, enflasyon
oranlari ve faiz oranlar ile ilgili varsayimlar gibi) dayali olarak hazirlanmaktadir. Bu nedenle,
anilan  kurallardaki veya bunlarin  yorumlanmasindaki degisiklikler veya dayanak
varsayimlardaki tahminlerdeki veya yonetim muhakemelerindeki degisiklikler, rapor edilen
veya beklenen finansal performansi dnemli 6lgiide deistirebilir ve Sirket’in faaliyetlerini,
finansal durumunu ve operasyonel sonuglarini olumsuz yonde etkileyebilir.
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Naturel Enerji® de aym sektdrde ve benzer is yapma modeliyle faaliyet gostermektedir.
Esenboga Elektrik’ in Cat1 Giines Elektrik Santrali (GES) projelerinde uzmanlasmasi ve CATI
GES’lere yogunlagmasi planlanmaktadir. Ancak ileride planlamalarda degisiklik yapilmasi
durumunda Esenboga Elektrik ve Naturel Enerji arasinda ¢ikar ¢catismalar1 dogabilecektir. Bu
cikar catismalari Sirket’ in is kaybina neden olarak Sirket faaliyetlerini ve karlihgini olumsuz
yonde etkileyebilir.

5.1.14. Yurtdisi Miiteahhitlik Faaliyetleri ile ilgili riskler

Hedef {ilkelerdeki ekonomik istikrarin bozulmasi, finansal krizler, ilgili iilkelerin
mevzuatlarinda yaganabilecek degisiklikler, salgin hastalik ve/veya baska bir sebeple ilgili
seyahat kisitlamalars, ilgili tilke kanunlar ile tanimlanmig miicbir sebepler Sirket faaliyetlerinde
aksamalara, gecikmelere, ertelemelere neden olabilir ve bu durum Sirket’in faaliyetlerini,
finansal durumunu ve operasyonel sonuglarini olumsuz yénde etkileyebilir.

5.2. [hrager’ min icinde bulundugu sektére iliskin riskler:
5.2.1 Mevsimsellik Riski

Tarihsel olarak, Sirket’in faaliyetleri, orta derecede mevsimsellige tabi olmustur. Sirket’in
gelirleri, elektrik tiiketimi ve fiyatlar bakimindan iiger aylik donemlerde mevsimsellik
gostermektedir. Elektrik tiiketimi, normal sartlarda ki aylarinda (1sitma ve aydinlatma
ihtiyaglari nedeniyle) ve yaz aylarinda (havalandirma ve serinletme ihtiyaglari nedeniyle)
artmaktadir. Benzer sekilde, elektrik fiyatlari, 1sinma amagh elektrik ve dogal gaz talebindeki
artiglar sonucunda bazi dogal gaz yakitli enerji santrallerinin devre disi kalmasi sonucunda
ortaya ¢ikan arz yetersizligi nedeniyle, kig aylarinda artis gostermektedir. Ote yandan, yaz
aylarinda, hem daha az yagis nedeniyle hidroelektrik santrallerinde gergeklestirilen elektrik
tiretimi diigtiiglinden ve hem de talep arttigindan, elektrik fiyatlar artar. Sonbahar ve ilkbahar
aylarinda ise hidroelektrik santrallerinin dogal olarak enerji iiretimi arttigindan elektrik fiyatlar:
da azalir. Kiiresel 1sinma ile mevsimlerin kaymas elektrik arz ve talebini, dolayisiyla Sirket” in
faaliyetlerini etkileyebilir. Tiirkiye’de sicaklik diizeyleri, hidroloji ve mevsimsellik, elektrik
tiketimi ve fiyatlar lizerinde 6nemli etkiler yaratabilir. Bu durum, Sirket’in sattigi elektrik
miktarlarinda azalmaya neden olabilir ve Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu ve
operasyonel sonuglarini olumsuz yonde etkileyebilir.

5.2.2. Siber bir saldirtya maruz kalabilme riski:

Enerji sektoriinde dijitallesmenin getirdigi riskler mevcuttur. Sirket her tiirlii tedbire ragmen
siber bir saldirtya maruz kalabilir. Siber saldir1 neticesinde Sirket’ in faaliyetlerinde aksakliklar
gergeklesebilir. Bu aksakliklar sonucunda Sirket yasal yiikiimliiliiklerini yerine getiremeyebilir
ve yasal yaptinmlarla kargilagabilir. Ayrica, miisterilerden elde edilen ve korunmasi gereken
veriler/bilgilerin yeterli diizeyde korunamamas: veya olas siber saldirilara karsi giivenlik
Onlemlerinin yeterli diizeyde saglanamamasi, buna karsilik miisterilerin yasal siireg
baslatmalar halinde Sirket itibar ve pazar pay1 kaybi yasayabilir.

5.2.3. Alternatif enerji kaynaklarinin bulunmasinin dogurdugu riskler;

Gelisen teknolojiye bagh olarak &niimiizdeki donemde bulunabilecek alternatif enerji

urum lenen finansal performansi




5.2.4. Finansal dalgalanma Riski

Kiiresel ve yerel ekonomide ani dalgalanmalar, operasyonlari ve finansal performansi olumsuz
etkileyebilir. Ekonomik krizlerin en &nemli riskleri baginda piyasada genel resesyonla birlikte
gelirlerin bu resesyonla yavaglamasi ve ddemelerde giigliiklere yol agmasidir. Ekonomik
krizler enerji taleplerinin azalmasina ve buna bagl olarak Sirket” in faaliyetlerinin olumsuz
etkilenmesine neden olabilir. Ayrica kriz nedeniyle miisteri Sdemelerinde gecikmeler
yasanmast hatta hig tahsilat yapilamasi durumunda, Sirket finansal yiikiimliiliiklerini yerine
getirmekte zorlanabilir hatta yerine getiremeyebilir.

5.3. ihrag edilecek paylara iliskin riskler:

5.3.1. ihracer’ min paylan ilk kez halka agik bir piyasada islem gioreceginden fiyat ve
hacim dalgalanmasi yasanabilir.

Halka arz isleminden 6nce, Sirket paylar Tiirkiye’de veya yurt disinda halka acik herhangi bir
piyasada islem gérmemistir. Sirket paylarina yonelik bir piyasanin gelisecegine veya bu tiirden
bir piyasa geligse bile mevcudiyetini devam ettirecegine iliskin hi¢ bir giivence
bulunmamaktadir. Sirket paylarina iliskin olarak pay piyasasinda yeterli derinlik olusmamasi
halinde, pay sahiplerinin paylarimi arzu ettikleri miktarlarda, arzu ettikleri fiyatlar iizerinden
veya arzu ettikleri zamanlarda satma kabiliyetini olumsuz etkileyebilecek ve paylarin
fiyatindaki volatileyi (degiskenligi) artirabilecektir. Sirket’in mali performansi ile iliskisi
olmaksizin, BIST teki olas1 genel diisiis egilimi ise Sirket payinin degerini olumsuz yonde
etkileyebilir.

Aract Kurum tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporu ile belirlenen halka arz fiyati, sirket
paylarinin borsa kotuna alinmalarindan sonra bu paylarin piyasa fiyatimin bir gostergesi
olmayabilecektir. Faaliyet sonuglar veya mali performans, isbu [zahname’nin risk faktdrleri
boliimiinde belirtilen sebepler veya diger bagka kosullarin ortaya ¢ikmasindan 6tiirii analistlerin
veya yatinimcilarin beklentilerini karsilamayabilecektir. Paylarin alim-satim fiyatlan ayrica
Sirket’in ve rakiplerinin mali performansinda, genel piyasa kosullarinda ve ayrica bu risk
faktorleri bolimiinde belirtilen sebepler veya diger baska sebeplerle ortaya ¢ikabilecek
degisiklikler ~cercevesinde ©nemli dalgalanmalara maruz kalabileceklerdir. ~ Sirket
performansindaki dalgalanmalar veya analistlerin veya yatinmecilarin  beklentilerinin
kargilanamamasi halinde paylarin fiyati diisebilecek ve yatirimeilar, halka arz kapsaminda satin
almig olduklar paylan arz fiyat: iizerinden veya daha yiiksek bir fiyatla veya hicbir sekilde
satamayabileceklerdir.

Sonug olarak, bu halka arz islemi kapsaminda bu paylar satin almis olan yatirimetlar, yapmus
olduklart yatirimlarin tamamini veya bir kismini kaybedebileceklerdir.

5.3.2. ihragernin paylan ikincil piyasada islem gérmeye basladiktan sonra, ihra¢ei’min
ana pay sahipleri Sirket sermayesinin 6nemli bir béliimiine sahip olmaya devam
edeceginden dolayr ana pay sahiplerinin menfaatleri ikincil piyasada yatirim yapan pay
sahiplerinin menfaatleri ile ¢atisabilir.

Halka arzin tamamlanmasini takiben A grubu imtiyazli paylara sahip olan mevcut hissedarlarin,
Sirket’in Esas Sozlesmesi’nde belirtilen yonetim kuruluna aday gésterme ve Genel Kurul’da
oy hakki 1mt1yazma sah1p olpadsi fmle Sirket tizerindeki hakimiyeti devam edecektir. Bu
edarlar, Yonetim Kurulu Uyelerini seebilecek,
li nitelikte 6(1 islemler, kar pay1 dagitimi ve yeni
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hisse ¢ikarilmasi gibi pay sahiplerinin onayini gerektiren islemleri kontrol edebileceklerdir.
Halka arz edilecek B Grubu paylara ise herhangi bir imtiyaz taninmamustir.

Ana ortaklarin ¢ikarlarinin azinhik pay sahiplerinin ¢ikarlart ile ¢elismesi durumunda
verecekleri kararlar azinlik pay sahiplerini olumsuz sekilde etkileyebilir.

5.3.3. ihraggi, ana sézlesmesi ve sermaye piyasasi mevzuati ¢ercevesinde gelecekte pay
sahiplerine kar pay: 6demeyebilir.

6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore halka agik anonim ortakliklar, karlarini genel
kurullar: tarafindan belirlenecek kar dagitimi politikalari gergevesinde ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine uygun olarak dagitirlar. Bu ¢ergevede [hragei’nin gelecekte yatirimeilara kar payi
dagitacagina iliskin bir garanti bulunmamaktadir.

Ortakligin kar pay: dagitim gergeklestirebilmesi igin éncelikle ilgili yili kar ile tamamlamast
ve once varsa gegmis yil zararlarinin kapatilmasi gerekmektedir. Sirket yonetimi dagitilabilir
kar oldugu donemlerde genel kurul onay ile kar dagitabilir. Bu baglamda, Sirket'in dagitilmak
tizere yeterli kari olmayabilir veya Sirket karim sirket biinyesinde tutup, dagitmama karari
verebilir.

5.3.4. ihracei ve ihrager’nin pay sahipleri tarafindan ileride yapilabilecek pay satislar
pay fiyati iizerinde olumsuz etkiye sebep olabilir.

[hraggi’nin ana pay sahipleri, paylarin borsada islem gérmeye basladigi tarihten itibaren 1 (bir)
yl siireyle sahip olduklari paylari halka arz fiyatinin altindaki bir fiyattan borsada satmamay1
ve bu paylarin halka arz fiyatinin altinda borsada satilmasi sonucunu doguracak sekilde
herhangi bir igleme tabi tutmamay taahhiit etmistir. Bu siireg sona erince I[hraggi paylarini
borsada satabilir. S6z konusu iglemler pay fiyati iizerinde olumsuz bir etki yaratabilir.

Ayrica gelecekte yapilacak sermaye artinmlarinda, yatinmcilarin yeni pay alma haklarint
kullanmamalar durumunda; Sirket sermayesi artarken yatirimeilarin sahip olduklari pay adedi
artmayacagindan, yatirimeilarin payinin toplam sermayeye orani azalacaktir.

5.3.5. Tiirk Lirasi'min degerindeki dalgalanmalar pay fiyatim etkileyebilir.

Sirket paylari Tiirk Lirasi cinsinden kote edilecektir ve kar pay1 6demesi yapilmasi durumunda
bu kar paylar1 da TL cinsinden 8denecektir. Dolayisiyla Tiirk Lirasi’nin diger para birimlerine
gore degerinde olusabilecek dalgalanmalar paylarin degerini ve Tiirkiye disindaki yatirimeilar
i¢in bagka para birimlerine d@niigtiiriilecek kar payt &demelerinin degerini etkileyebilir.

5.3.6. Ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler pay fiyatin1 olumsuz etkileyebilir.

[hrag edilen paylarda ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler olusabilir. Gerek global
ekonomik konjonktiir, gerekse Tiirkiye ekonomisindeki olasi olumsuz gelismeler, Sirket'in
faaliyetlerinden beklentilerini karsilayamamasina ve buna bagh olarak da pay fiyatinin
diismesine neden olabilir. BIAS tarafindan Sirket'in paylarmin alim satiminin durdurulmast pay
fiyatin1 olumsuz etkileyebilecektir. Paylar igin aktif veya siirdiiriilebilir bir alim satim piyasas
olusmayabilir ya da devam ettirilemeyebilir. Sirket'in ana ortaklarin pay satisi, Sirket'in pay
bedelinde bir diisiise neden olabilir veya Sirket'in kontroliinde bir degisime sebebiyet verebilir.
Sirket'in aciz haline diigmesi durumunda Sirket'in ortaklarinin elindeki paylar tamamen deger
kaybedebilir.

5.3.7. Sirket faaliyetlerinden kaynaklanan riskler pay fiyatini olumsuz etkileyebilir

Pay sahipleri, Sirket’in kar ve zararina ortak olmaktad,
sonucunda bakiye kalmasi halinde, s6z konusu

cPay, sah1b1 $1rket in tasfiye edilmesi

tasfiyesi halipde diger {im @#lacaklilara gerekli rp'ﬁle;,,yla 1Fd
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kalmasi durumunda ancak pay sahiplerine bir 6deme yapilabilir. Sirket’in ticari ve ekonomik
anlamda zor duruma diismesi durumunda Sirket ortaklarinin elindeki paylar tamamen deger
kaybedebilir.

5.3.8. Fiyat Tespit Raporuna iliskin Riskler

fhraggr® nin halka arz edecegi paylara iliskin yapilan Sirket Fiyat Tespit Raporu ¢alismasinda
“Piyasa Carpanlar” ve “Net Aktif Deger” yontemleri kullanilmistir. Piyasa Carpanlari
yontemi ile yapilan hesaplamalarda baz alinan sirketler arasinda finansal biiyiikliik ve faaliyet
konusu agisindan Thraggi ile farklilik gosterenler de bulunmaktadir. Ayrica, kullanilan piyasa
¢arpanlan oranlari igerisinde ortalama degerden pozitif olarak ve %100’den fazla bir oranda
ayrisan veriler de kullanilmustir. Fiyat tespit raporundaki varsayimlarin gergeklestirilmesi veya
gergeklestirilmemesi Sirket pay fiyatinin halka arz sonrasinda seyrini etkileyeceginden
hareketle, yatirimeilar tarafindan yatirim kararlarinin s6z konusu varsayimlarin detayh sekilde
incelenmesinin ardindan alinmasi gerekmektedir.

5.3.9. Halka arz edilecek paylar tiim yatirimcilar i¢in uygun bir yatirnm olmayabilir.

Halka arz edilen paylarin potansiyel yatirnmcilarindan her biri, kendi kosullari ¢ercevesinde bu
yatinnmin uygunlugunu tespit etmek zorundadir.

Potansiyel yatirimcilar;

a) Halka arz edilen paylarin degisen kosullarda nasil performans gostereceklerini,

b) Bu durumun halka arz edilen paylarin degeri iizerindeki etkilerini,

¢) Bu yatinmin potansiyel yatinmeinin yatirim portféyiintin tamami {izerinde yaratacagi
etkileri

degerlendirmek igin gerekli uzmanliga (tek basina veya bir finansal danismanin yardimiyla)
sahip olmadik¢a, halka arz edilen paylara yatirnm yapmamahdirlar. Yatinmeilarin yatirim
faaliyetleri gegerli yatinm kanunlarina ve diizenlemelerine ve/veya bazi makamlarin
incelemelerine veya diizenlemelerine tabidir ve hukuk danismanlarina veya uygun diizenleyici
kurumlara damsmayan her yatinmci igin s6z konusu yatirimin uygun olmama riski
bulunmaktadir.

5.4. Diger riskler:

Sirket faaliyetlerinden dolay1 gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler, sermaye
riski, kredi riski, likidite riski ve piyasa riskidir.

5.4.1. Sermaye Riski

Sermaye riski, Sirket’in bor¢lar kargisinda 6zkaynaginin yetersiz kalmasini ifade eder. Sermaye
riski diger bir ifadeyle faaliyetlerini siirdiiriirken olasi bir finansal kayip yasanmas: durumunda
yeterli diizeyde sermayeye sahip olmama riskidir. i

Sirket, sermaye yonetimini bor¢/sermaye oranini kullanarak izlemektedir. Bu oran, ngt bo cun f X
toplam sermayeye béliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerleri in to?a

borg (finansal durum tablosunda belirtilen kisa vadeli ve uzun vadeli yiikiimliiliikler fopl Th_l 1* :
tutarindan diigiilmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, finansal durum tablosundal: bﬁhmlén* : ‘g,.
ozkaynaklarin toplamidir. [lerleyen hesap dénemlerinde, Thragei’min finansal pertomlansma
bagli olarak sermaye riski dogabilecektir. :
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(TL) 30.06.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018 | 31.12.2017
Toplam borg 215.171.139 | 114.459.439 | 67.780.820 186
Eksi: nakit ve benzerleri 7.704.891 | 16.689.156 46.353 4.971
Net Borg 207.466.248 | 97.770.283 | 67.734.467 -4.785
Toplam Ozkaynak 224.397.277 | 143.846.151 | 31.481.911 37.448
Bor¢/ Ozkaynaklar Oram 0,92 0,68 2,15 -0,13

2017 yilinda sermaye riski orani, net bor¢ rakamina bagh olarak negatif gerceklesirken, 2018
yilinda bu oran 2,15 olmustur. 2019 yilinda gerek sermaye artirimi gerekse net dénem karinin
etkisi ile 6zkaynaklarda artig gergeklesmis ve sermaye risk orani 0,68 seviyesine gerilemistir.
2020 yili ilk yarisinda ise bu risk 0,92 seviyesinde gergeklesmistir.

5.4.2.Kredi Riski

Finansal aracin, taraflardan birinin sozlesmeye bagh yiikiimliiliigiinii yerine getirmemesine
bagl olarak, Sirket’e finansal kayip olusturmasi riski, kredi riski’dir. Sirket vadeli satiglarindan
kaynaklanan ticari alacak riski ve bankalarda tuttugu mevduatlan dolayisiyla kredi riskine
maruz kalmaktadir. Sirket’in tahsilat riski ticari alacaklarindan dogmaktadir. Sirket finansal
araglar elinde bulundurarak, karg: tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirmeme riskini de
tasimaktadir.

30.06.2020 itibariyle finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
(TL) Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Miskili Taraf | Diger Taraf | lliskili Taraf | Diger Taraf
Raporlama.ta.rlh.n itibariyle maruz kalinan B 10.444.300 ) 4.903
azami kredi riski

5.4.3. Likidite Riski

Likidite riski, Sirket’in vadesi gelen borg¢larini 6deyememe ve borglarin1 6demek igin likidite
saglanmas: amaciyla yapilan islemlerde varlik degerinden daha az tutarda fon saglanmasi
ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon
kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin
olusmasina sebebiyet vermektedir.

30.06.2020 tarihleri itibariyle Sirket’in finansal yiikiimliiliiklerinden kaynaklanan likidite
riskini gosteren tablo asagidaki gibidir;

30.06.2020 tarihli Likidite Riski (TL)
Sozlesme

Defter uyarinca nakit ZAydan Siaay 1-5 yil arast | 5 yil distii
Sozlesme uyarinca vadeler o kisa arasi

Degeri cikislar toplam ) @I (1II) (IV)

(=I+1I+TI+1V)

Banka kredileri vadeleri belli 196.662.471 196.662.471 39.213.384 | 116.949.615|43.499.472
Ticari Borglar 2.183.754 2.183.754 | 2.183.754 - -
Diger Borglar 16.324.914 16.324.914 | 16.324.914 - -

Sirket’in yiiktimliiliiklerinin kjsa™tee
likidite sikigikhklarinda fopfa ma'ﬁﬁliﬁﬂ hnin artmasi sebebiyle olumsuz
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yatirimlar nedeniyle yeni kredi kullanimi ve sonrasinda Sirket’in nakit yaratma kapasitesinde

yasanabilecek olumsuzluklar da likiditeye olumsuz yonde etki edebilecektir.

(TL) 30.06.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018 |31.12.2017
Daénen Varliklar 43.309.879 21.214.102 1.953.626 35.570
Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 65.190.828 | 114.992.546| 34.095.100 576
Donen Varliklar / Kisa Vadeli
Yikimlilikler 0,66 0,18 0,06 61,75

5.4.4.Piyasa Riski

Piyasa riski, piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gergege
uygun degerinde veya gelecekteki nakit akislarinda bir isletmeyi olumsuz etkileyebilecek
dalgalanmalar olmasi riskidir. Piyasa riskine yol agan piyasa kosullarindaki degisiklikler,
gosterge faiz orani, diger bir isletmenin finansal aracinin fiyati, mal fiyati, déviz kuru veya fiyat
ya da oran endeksindeki degisiklikleri igerir.

5.4.4.1. Yabanci Para (Kur) Riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikler ve bilango digi yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda
ortaya ¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere yabanci para (kur) riski denir. Sirket’in
parasal doviz yliktimliiliikleri, parasal doviz varliklarini asmasi ve kurlarin yiikselmesi
durumunda veya parasal doviz yiikiimliiliikleri, parasal déviz varliklarinin altinda kalmas: ve
kurlarin diismesi durumunda Sirket yabanci para riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in 30
Haziran 2020 tarihi itibari USD, Avro karsisinda ayn1 anda % 10 oraninda degisseydi ve diger
tiim degiskenler sabit kalsaydi, bu para birimlerinde olan varlik ve yiikiimliiliiklerden dogan net
kur farki/zarari sonucu vergi 6ncesi dénem net kar/zarar1 19.450.715 TL etkilenebilecekti. (31
Aralik 2019; 12.956.211 TL, 31 Aralik 2018; 3.625.341 TL ve 31 Aralik 2017; 0 TL). Diinya’da
ve Tirkiye'de yasanan ekonomik gelismeler 1s13inda yasanabilecek kur artigi, Sirket’in Tiirk
Lirasi bazinda borcunu arttiracaktir. Bu artisin etkisiyle hem nakit akis dengesinin bozulma
riski vardir, hem de finansman ve kur farki giderleri aracihigiyla gelir tablosunun negatif
etkilenme riski bulunmaktadir.

5.4.4.2. Faiz Oram Riski

Piyasadaki fiyatlarin degismesiyle finansal araglarin degerlerinde dalgalanmalar olusabilir. S6z
konusu dalgalanmalar menkul kiymetlerdeki fiyat degisikliklerinden veya bu menkul kiymeti
¢ikaran tarafa 6zgii veya tiim piyasay: etkileyen faktorlerden kaynaklanabilir. Sirket’in faiz
orant riski baglica banka kredilerine baglidir. Banka kredi faizlerinin artmasi Sirket’in
maliyetlerini/giderlerini artirmakta olup, Sirket karliligin1 olumsuz etkilemektedir.

Sirket sabit faiz oranlari {izerinden borglanmaktadir. Ote yandan yeni yatim yapilmasi
durumunda ek finansman yiikii ortaya ¢ikabilir. Ayrica ilerleyen dénemlerde faiz oranlarinin
artmasi, yeni kullanilacak kredilerin maliyetini artlra_hl lir_ve bu durum $irket’in faaliyetlerini
olumsuz yonde etkileyebilir. h
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(TL) 30.06.2020 | 31.12.2019|31.12.2018|31.12.2017
Sabit faizli finansal araclar 196.662.471 27.854.167 | 49.528.130 -
Finansal yiikiimliiliikler (Finansal bor¢lanmalar) 196.662.471 | 27.854.167| 49.528.130 -
Degisken faizli finansal araglar = - = w
Finansal yiikiimliiliikler - - - =
Toplam Yiikiimliiliikler 196.662.471 27.854.167 | 49.528.130 -

6. IHRACCI HAKKINDA BILGILER

6.1. Thracer hakkinda genel bilgi:

6.1.1. ihrager’ min ticaret unvani ve isletme ad:

Sirket’in ticaret unvani Esenboga Elektrik Uretim Anonim Sirketi’dir.

Sirket’in isletme adi yoktur.

6.1.2. ih racer’ min kayith oldugu ticaret sicil miidiirliigii ve sicil numarasi:

Ticaret siciline tescil edilen
merkez adresi

Kizilirmak Mabhallesi 1450 Sokak ATM Plaza (B) Blok
1/67 Cankaya-Ankara

Ticaret Sicili Miidiirliigia Ankara

Ticaret Sicil Numarasi 420105

6.1.3. Ihracer’ min kurulus tarihi ve siiresiz degilse, ongoriilen siiresi:

Sirket, 20.08.2015 tarihinde 14855 sicil numaras: ile Margiin 8 Enerji Sanayi ve Ticaret
Limited $irketi unvani ile Kahramanmarag Ticaret Sicil Miidiirliigii’ne tescil edilmis siiresiz
olarak kurulmustur.

6.1.4. Thracer’ min hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihrager’ nin kuruldugu iilke,
kayith merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax
numaralari:

Hukuki Statiisii
Tabi Oldugu Mevzuat
Kuruldugu Ulke

Merkez Adresi

Anonim Sirket

T.C. Kanunlan

Tiirkiye Cumhuriyeti

Kizilirmak Mahallesi 1450 Sokak ATM Plaza (B) Blok
1/67 Cankaya-Ankara

Tel: +90 312 467 18 33(Pbx)

Fax: +90 312 467 61 86

www.esenbogaelektrik.com.tr

Telefon ve Faks Numaralar:

Internet Adresi

6.1.5.Ihrage faaliyetlerinin gelisiminde énemli olaylar:

Sirket 20.08.2015 tarihinde “Margi
Naturel 1 Enerji Ticaret [Amited
10.000.- (Onbin Tiirk Lir,

’z:)( s@?mayéi;ﬂ‘ku
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nerji Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi” unvan ile
eni Unvani: Naturel Enerji) tafafindan toplam
Imustur.
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04.05.2016 tarihinde sirket sermayesi tamami nakden olmak iizere 10.000.- TL den 50.000.-
TL’na ¢ikarilmigtir. Ay tarihte (04.05.2016) sirkette nevi degisikligi yapilarak Anonim
Sirketine donistiirilmiistiir. 05.04.2018 tarihinde sirketin merkezi Kahramanmaras’tan
Ankara’ya nakil olmustur.

Gilineg elektrik santrallerinin yapim ve iretimlerinin artmaya baglamasi ile birlikte sirket
avantajli oldugunu diigiindtigii bolgelerde santral yatirimlari hazirligina baglamis ve 2018
yilinda biinyesine Ankara bilgesinden 11.434,56 kWp giiciinde giines elektrik santrali satin
almistir.

11.01.2019 tarihinde Sirketin unvam ‘Esenboga Elektrik Uretim Anonim Sirketi® olarak
degistirilerek tescil edilmistir.

20.12.2019 tarihinde Sirketin sermayesi 50.000.- TL’ den nakdi sermaye artirimi yapilarak
40.000.000.- TL ye ¢ikartilarak 25.12.2019 tarihinde ticaret sicil gazetesinde ilan edilmistir.

Sirket 2019 yilinin son ¢eyreginde Yozgat, Afyon, Nevsehir, Eskisehir bélgesinden toplam
22.350,46 kWp giines elektrik santrali alimi yaparak mevcut kapasitesini 33.785,02 kWp
giicline gikarmis ve sektérde biiylimeye devam etmistir.

Sirket paylarinin mevcut durum itibariyla sahibi Naturel Enerji® dir. Naturel Enerji, paylarn
Borsa Istanbul’ da islem gérmekte olup, paylarinin % 63,64 ii Yusuf Senel ait, % 36,36 s ise
halka agiktir.

Esenboga Elektrik biinyesinde bulunan firmalar tizerinden 5346 ve 6094 sayili YEK kanunlar
ve Lisanssiz Elektrik Uretim mevzuati gergevesinde 10 yil boyunca 13,3 dolarcent/k Wh fiyatla
alim garantisine sahip 30 adet Giines Santralini isletmektedir. Bundan sonra yapilacak olan
YEKA projelerine yatirnmcr olarak katilip YEKA projeleri kurup insa etmeyi ve isletmeyi
planlamakta ve yurtdiginda Giines Projesi geligtirme ve yatirim planlar1 yapmaktadir. Esenboga
Elektrik Uretim A.S. kendi yatinmlari disinda da diger proje sahiplerine anahtar teslim kurulum
hizmetleri vermistir ve gerek Tiirkiye’de gerekse yurtdisinda gerek proje gelistirme gerekse
kurulum hizmetleri vermeye devam etmektedir. 12 Mayis 2019 tarihli yeni Lisanssiz Elektrik
tiretim yOnetmeligi ile getirilen mahsuplasma sistemi ile Oztikketim amagl ¢at1 giines
tesislerinin kurulmasi beklenmekte olup Esenboga Elektrik bu is kolundan énemli gelirler
beklemektedir.

Sirketin kurulugtan bugiine sermaye artislari asagida gosterilmistir.

i
Ticaret Ticaret Osact : : Nakit kaynak-
. o e Kurul/ Onceki Sermaye
Tescil Sicil Sicil Sermaye lardan Sermaye
T : . | Ortaklar Sermaye Azaltimi
Tarihi Gazetesi | Gazetesi il (TL) Artis Sermaye (TL) (TL)
Tarihi Sayisi Tarihi (TL) Artisi
(TL)
20.08.2015 | 02.09.2015 8897 Kurulusg - 10.000,00 - - 10.000,00
04.05.2016 | 11.05.2016 9073 25.04.2016 10.000,00 | ,..~40.000,00 - - 50.000,00
20.12.2019 [ 25.12.2019 | 9980 | 17.12.2019 | 50.000,004 39.950.000.00, . - | 40.000.000,00
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6.2. Yatirnmlar:

6.2.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihracei’nin
dnemli yatirnmlari ve bu yatirnmlarin finansman gekilleri hakkinda bilgi:

Glines Elektrik santrallerinin yapim ve iiretimlerinin artmaya baslamasi ile birlikte sirket
avantajli oldugunu diisiindiigii bolgelerde santral yatirimlari hazirligina baslamis ve 2018
yilinda biinyesine Ankara bélgesinden 11.434,56 kWp giiciinde giines elektrik santrali satin
almustir. Sirket 2019 yilinin son ¢eyreginde Yozgat, Afyon, Nevsehir, Eskisehir bolgesinden
toplamda 22.350,46 kWp giiciinde giines elektrik santrali alimi yaparak mevcut kapasitesini
33.785,02 kWp giiciine ¢ikarmig ve sektorde biiylimeye devam etmistir.

2018 ve 2019 yillarinda tamamlanan ve isletmeye alinan Giines Enerji Santralleri (TL) bazinda
maliyetler agagidaki tabloda gosterilmistir.

Giines Enerji Yatirimi

INSAAT SAN. VE Tie.LTD.STI.

14,1@ 2012 |

] Isletmeye Santral DC AC
No Firma Adi Santral Ismi Baslama Yapim/Alim Kurulu Kurulu
L {7 _ Tarihi Maliyeti Giic(kWp) | Giig(kWe)

i XS‘SF ERERILURT. SaR. VERIC: | wapy 17.05.2018 |  6.132.000,00 |  1.192.32 999,00

2 KSSF ENERJIURT. SAN. VETIC. | yqp 18.05.2018 |  6.132.000,00 |  1.192.32 999,00

3 XS‘; ENERILURT. SAN. VETIC.. | yopq 22052018 |  6.132.00000 | 1.19232 999,00

4 iNsL ENERJLURT. SAN. VETIC. | o 17.05.2018 |  6.127.666.66 |  1.192.32 999,00

5 iNSL ENERJIURT. SAN. VETIC. | o\ » 18.05.2018 |  6.127.666,67 |  1.192.32 999,00

6 iNs[ ENERJLURT. SAN. VETIC. | car 3 22052018 | 6.127.666.67 |  1.192.32 999.00
ENERGES | ELEKTRIK .

7 | ORe T B AN KAZAN-1 21052018 |  5.408.000,00 |  1.036.80 990.00
ENERGES 9 ELEKTRIK - -

¥ | menoasniic s KAZAN-2 21052018 | 5.361.00000 |  1.036.80 990,00
BERRAK GES | ELEKTRIK 5

> | ORETIM SANTICAS. KAZAN-3 21052018 |  5.361.000,00 |  1.036,80 990,00

10 %éngN LXENERN. SARVE | wiarsiii 1 23.06.2017 | 6.176.000,00 |  1.170,24 999,00
BOZOK GUNES ENERJISI

i | savvercas Aslan -1 GES | 02.02.2018 | 710277022 |  1.166.00 980,00
SORGUN GUNES ENERJISI ; 3

2 | e AL Aslan-2GES | 02.02.2018 | 6.783.145.56 |  1.113.53 980,00
YOZGAT GUNES ENERJISI

B |l e ar Aslan-3GES | 02022018 | 696071482 |  1.142.68 980,00
DESTI GUNES ENERIJISI Karakaya - 4 -

# | Gauveric as e 07.022018 |  6.504.882.66 |  1.067.85 900,00
GAPANOGLU GUNES ENERJISI | Karakaya - 5 7 )

15 | SANVETICAS. s 07.022018 | 648295301 |  1.064.25 900,00

16 f\”%MGhS ELEKTRIK URETIM | oo GES 07.022018 | 682834501 |  1.120.95 950,00
GULIGES ENERJI TARIM :
: - = il - = 2

7 | hiAAT SAN, vETICLTD S, | O UGS 24102017 | 7.164.41691 |  1.176.12 999,00
GUL2GES ENERJI TARIM ; E =

B | faaarass verieitagd, |20 24102017 | 7.164.41691 |  1.176.12 999,00
GUL3GES ENERJL TARIM

19 | ke san VETICLTDRL, | BU-30ES 24102017 | 7.164.41691 | 1.176.12 999,00
GULSGES ENERJI TARIM - s ;

20| INSAAT SAN. VE TIC.LTDTi, | 901~ 3 GES ;410 a}a ﬁ;\ 16441691 | 1.176.12 999,00

a1 GUL6GES ENERIT TARIM Gal %7\‘”8% 1.104.83

-0 GES /
f




GUL7GES ENERJI TARIM . oy < .

22 INSAAT SAN. VE TIC.LTD.ST. Gill - 7 GES 24.10.2017 6.404.554 51 1.051,38 999,00
GULSGES ENERJI TARIM
: ; il - 2

23 INSAAT SAN. VE TIC.LTD.STI. Giil - 8 GES 24.10.2017 6.730.148.91 1.104.83 999,00
MAVIGES ENERJI TEKSTIL

24 ITH. IHR. SAN. VE TIC.LTD. Mavi GES 24.10.2017 7.164.416.91 1.176.12 999,00
STI.
SARIGES ENERIJI INSAAT

25 AKARYAKIT SAN. VE Sar GES 24.10.2017 7.164.416,91 1.176,12 999,00
TIC.LTD.STI.
ASED DANISMANLIK INSAAT = -

26 ENERJI URETIM VE TIC. A.S. Ased - | GES 15.08.2017 6.814.760,81 1.118,72 1.000,00
ASED DANISMANLIK INSAAT ; =

27 ENERJI URETIM VE TIC. A.S. Ased - 2 GES 15.08.2017 6.222.172.91 1.021,44 1.000,00
ASED DANISMANLIK INSAAT i

28 ENERJI URETIM VE TiC. A.S. Ased -3 GES 15.08.2017 6.518.466,86 1.070,08 1.000,00
SEVVAL GUNES ENERJISI Zemzemiye 2

29 {RETIM AS. GES 28.12.2017 6.703.406,92 1.100.44 999.00
SERRA GUNES ENERIJISI Zemzemiye 3

30 ORETIM AS. GES 28.12.2017 6.376.411.,46 1.046,76 999,00

2017 de Biten Yatirim Tutar 6.176.000,00 33.785,02 29.642,00
2018 de Biten Yatirim Tutart 52.909.000,00
2019 de Satin Alma Yatirim Tutar: | 136.149.384,00

oy

6.2.2. [hrage: tarafindan yapilmakta olan yatirimlarimin niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagilimi ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Yoktur.

6.2.3. ihrace)’ nin yonetim organi tarafindan gelecege yonelik dnemli yatirimlar hakkinda
Ihracciyr baglayici olarak alinan kararlar, yapilan soézlesmeler ve diger girisimler
hakkinda bilgi:

Yoktur.

6.2.4. ihracqiyla ilgili tesvik ve siitbvansiyonlar vb. ile bunlarin kosullar1 hakkinda bilgi:

Sirketin sahip oldugu Giines Enerji Santralleri, Yenilenebilir Enerji Destekleme Mekanizmasi
(YEKDEM) kapsaminda iirettigi Elektrik Enerjisini 10 y1l siiresince kwh/13,3 Usd/cent’den
devlete satis hakki bulunmaktadir. Bu siirenin uzatilmasina iliskin bir bilgi mevcut degildir.
Sirketin Giines Enerji Santralleri tiretmis olduklari giinliik elektrik miktar1 tizerinden {iretim
giiniine ait doviz kuru ile belirlenen tutart anilan tesvik kapsaminda bir sonraki ay kesilen fatura
ile tahsil etmektedir. 2017 yilinda Sirketin satis hasilati bulunmamaktadir. Sirketin elektrik
iretim faaliyetine bagh gelirlerinin toplam gelirler i¢erisindeki payi 2018 ve 2019 yillarinda
%100 iken, 2020 yili ilk yarisi itibariyle % 69 seviyesinde gerceklesmistir. 2020 yili ilk
yarisinda kalan % 31° lik pay ise Insaat/Taahhiit gelirlerinden olusmustur.

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER

7.1. Ana faaliyet alanlar::

7.1.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ana u;‘“{l,él:time\t Wy
kategorilerini de icerecek sekilde ortaklik faaliyetleri hakkinda bilgi: *k‘\ 4 1_
g

Esenboga Elektrik: enerji sektoriinde faaliyet gosteren, miisterileri ve kendisi adina

Yenilgnebilir elektrik engrjisi tiretim tesisi kurulumu yapan EPC sirketiflir. Sirketin faalie(f;lj
ME YAYRIM MENKUL DEGE
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konusu esas sézlesmesinin 3.maddesinde “Sirket, elektrik enerjisi iiretim tesisi kurulmasi,
isletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi tiretimi, {iretilen elektrik enerjisinin ve/veya
kapasitesinin miisterilere satist ile istigal eder.” seklinde belirtilmektedir. Sirket fiili olarak
miisterilerine ve kendisine anahtar teslim elektrik enerjisi {iretim tesisleri kurmaktadir. Bu
baglamda sirketin faaliyetleri, asagidaki giris sonrasinda iki ana baslik altinda agiklanmistir.

Esenboga Elektrik’ in ana faaliyetleri
1. Yenilenebilir Enerji Miiteahhitligi EPC (Taahhiit)
Sirket’ in bu kapsamda miisterilerine sundugu hizmetler su sekildedir.

— Yer Se¢imi Hizmetleri Lisans Alim Hizmetleri

— Proje gelistirme ve Miihendislik Hizmetleri

— Arazi Edinimi Hizmetleri

—  Meteorolojik Ol¢iim Hizmetleri

— Santral Bilesenleri Temini

— Anahtar Teslimi Yenilenebilir Enerjisi Santrali Kurulum (EPC) Hizmetleri
— Iletim ve Dagitim Sebekeleri Mithendislik ve Taahhiit Hizmetleri

— Sebeke Baglantist Hizmetleri

12 Mayis 2019 tarihli yeni Lisanssiz Elektrik tiretim yonetmeligi ile getirilen tiiketim fazlasi
elektrigin sebekeye satilabilmesi veya mahsuplasma imkant ile ¢ok biiyiik oranda 6ztiiketim
amagl ¢ati giines tesisi kurulmasi beklenmektedir. Bu yénetmeligin 5-1-¢ maddesi; Tiiketim
fazlasi elektrigin sebekeye satilmasina, 5-1-¢ maddesi ise; Tiiketim fazlas: elektrigin sebekeye
satilmadan verilmesine ve ihtiya¢ halinde (Giines Sistemi elektrik tiretmedigi zamanlarda,
ornegin yagmurlu havalarda veya geceleri) sebekeden geri alinmasina (mahsuplagma) imkan
vermistir. Bu iki yeni diizenleme sayesinde, Catilarda Kurulan Giines Elektrik Santrallerinin
iirettigi elektrigin tiiketilemeyen kisminin da degerlendirilebilmesine imkan dogmus ve
fizibiliteler daha olumlu hale donmiistiir. Esenboga Elektrik bu alanda tecriibeli olup, bu is
kolundan 6nemli gelirler beklemektedir.

5 Mart 2020 tarihinde Sirket, Alperen Elektrik Uretim A.S. ile (Balsuyu Sirketler Grubuna ait)
Tiirkiye'nin en biiyiik ¢ati giines santralinin anahtar teslim yapimi igin sézlesme imzalamuistir.
Kahramanmaras'ta gergeklestirilmekte olan proje, toplam 11.4 MW gilice sahip olacaktir.
Sézlesme bedeli, KDV dahil 35.945.663,60 Tiirk Lirasidir (5.902.020,16 Amerikan Dolart).

1 Nisan 2020 tarihinde, Kirteks Metal Tekstil San. ve Tic. Ltd. Sti. ile Cat1 Giines Santrali
anahtar teslim yapimi i¢in soézlesme imzalanmistir. Kahramanmaras'ta gerceklestirilecek ve
Kirteks Metal'in elektrik ihtiyacini kargilayacak olan projenin sézlesme bedeli, KDV dahil
6.606.766,59 Tiirk Lirasidir (1.005.657,36 Amerikan Dolari).

4 Haziran 2020 tarihinde, Saf Mensucat San. ve Tic. A.S. ile Cati Giines Santrali anahtar teslim
yapimi i¢in sozlesme imzalanmigtir. Kahramanmaras'ta gergeklestirilecek olan projenin
sozlesme bedeli, KDV dahil 15.518.596 Tiirk Lirasidir (2.301.472 Amerikan Dolar1).

29 Haziran 2020 tarihinde, Kurteks Tekstil Enerji Tic. ve San. A.S. ile, italya'da 50 MWp
Giines Elektrik Santrali proje gelistirilmesi ve kuruiumu amaciyla anghtar teslim esash
45.000.000 Avro + KDY (346.113.000 TL+ KDV) topiam‘bﬂdelh stzlesmd {mzalanmustir.

H I 'ﬁﬂ- M MENKUL DEGER)K,
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22 Temmuz 2020 tarihinde, Kahramanmaras'ta Yonca Iplik San. Tic. A.S. ile Cati Giines
Santrali anahtar teslim yapim isi KDV dahil 7.697.133 TL (KDV dahil 1.124.835 Amerikan
Dolari) tutarh sézlesme imzalanmigtir.

22 Temmuz 2020 tarihinde, Kahramanmaras'ta Oncii Mutfak Esyalari San. Tic. Ltd.Sti. ile Cati
Giines Santrali anahtar teslim yapim isi KDV dahil 6.055.967 TL (KDV dahil
885.000 Amerikan Dolar) tutarh sézlesme imzalanmistir.

07 Eyliil 2020 tarihinde, Berkteks Tekstil Insaat Matbaacilik Tarim Uriinleri San. ve Tic. Ltd.
Sti. ile Italya'da 11 MWp Giines Elektrik Santrali proje gelistirilmesi ve kurulumu amaciyla
anahtar teslim esasli KDV dahil 12.331.000 Avro (KDV dahil 108.293.308 Tiirk Lirasi) toplam
bedelli s6zlesme imzalanmistir.

Sirket, ¢ati giines sistemi kurulumu igin 2020 yilinda miisterileri ile yapim s6zlesmeleri
imzalamig olmasina ragmen izahname tarihi itibariyle bu islerin yapimi devam etmektedir.
Yenilenebilir Enerji Miiteahhitligi alaninda tamamlanmuis isi bulunmamaktadir.

II- Yenilenebilir Enerji Kaynaklarindan Elektrik Uretimi

Esenboga Elektrik Giines Santral Yatirimlar;

Yenilenebilir Enerjinin, 6zellikle Giines enerjisinin zamanla ¢ogu geleneksel enerji kaynaginin
yerini alabilecegini diisiinen Esenboga Elektrik, yasanabilir ¢evre i¢in giines enerjisine yatirim
yapmaktadir. Sirket 2018 ve 2019 yilarinda sahibi oldugu giines santralleri aracilig ile elektrik
iiretimi yapmugtir. Ayrica, Sirket 2019 yilinin son geyreginde Yozgat, Afyon, Nevsehir,
Eskisehir bdlgesinden toplam 22.350,46 kWp giines elektrik santrali alimi yaparak mevcut
kapasitesini 33.785,02 kWp giiciine ¢ikarmis ve sektérde biiylimeye devam etmistir.

Sirket, sermayelerinin tamami kendisine ait olan, 29 adet alt sirketi ile toplam 33,8 kwp
lisanssiz iiretim kapasitesine sahip Giines Enerji Santralleriyle elektrik iireterek satmaktadir. Bu
santraller 2018 ve 2019 yillarinda Sirket biinyesine katilmuis olup, aralarinda 2017, 2018 ve
2019 yilinda elektrik tiretimine basglayan santraller bulunmaktadir. Sirket tiim bu faaliyetlerini
halen 14 adet personel ile yiiriitmektedir. Sirket merkezi Ankara’da bulunmaktadir. Elektrik
tiretim santralleri Yozgat, Eskisehir, Afyon, Nevsehir ve Ankara’ da bulunmaktadir.

Sirket sermayesinin tamami kendisine ait olan bagli ortakliklarina ait ¢agri mektuplarina
istinaden lisanssiz olarak iiretim yapmaktadir. 2 Ekim 2013 tarihinden yiiriirliige giren
Lisanssiz Elektrik Uretim Yonetmeligi gercevesinde gergek veya tiizel kisiler, bir elektrik
tiiketim tesisine sahip olmak sart1 ile (ev, i yeri, ticarethane, imalat tesisi vb) dist stnir 1 MW
olmak iizere Lisanssiz Elektrik Uretim Tesisi kurmak iizere bagvurularda bulunmalarinin_g (L 200
agilmustir.

5346 sayili Yenilenebilir Enerji Kaynaklarinin Elektrik Enerjisi Uretimi Amacli Kiillax i
iligkin Kanunu, Yenilenebilir Enerji Destekleme Mekanizmasi (YEKDEM) kapsam n(iai::

enerjisine dayali tiretim tesislerinin {irettigi Elektrik Enerjisini 10 yil siiresince \kwh&[?; 333 y’
Usd/cent’den devlete satis hakki saglamistir. Bu yonetmelik kullanilarak Turklye*def 2(1_119"“" » "I
Haziran ay itibar ile yaklasik 5300 MW Giineg Santrali devreye alinmis ve tamam 10 y“ti@urﬁ /
boyunca 13,3 dolarcent/k Wh elektrik alim garantisinden faydalanmaktadir.

GES ler igin kurulu gii¢ kavrami DC (Dogru Akim) cinsinden ifade edilmekte olup, Ihragc1’




kullanilamamakta ve transformatorler vasitasiyla sebekeye verilecek elektrik cinsi olan AC

(Alternatif Akim) formuna doniistiiriilmek zorundadir.

fhragg® min GES santrallerinin

dontstiiriilmiis kullanilabilir elektrik AC ¢ikis glicti toplami ise 29,6 MWac seviyesindedir.

Sirketin bagh ortakhiklar;

: DC Kurulu AC Kurulu
No Firma Adi Lokasyon Gii¢ (kWp) Giig (kWe)
YSF ENERJI URT. SAN. VE TiC. A.S. Akyurt / Ankara 3.576,96 2.997,00
SNL ENERJI URT. SAN. VE TiC. A.S. Akyurt / Ankara 3.576,96 2.997.00
ENERGES | ELEKTRIK URETIM
3 DAN.SAN.TIC.A.S. Kazan / Ankara 1.036,80 990,00
ENERGES 9 ELEKTRIK URETIM -
4 | DAN.SAN.TIC.A.S. Kazan / Ankara 1.036,80 990,00
5 | BERRAK GES | ELEKTRIK URETIM SAN.TIC.A.S. |Kazan/ Ankara 1.036,80 990,00
6 |MARGUN 13 ENERJI SAN. VE TIC. A.S. Kizilcthamam / Ankara 1.170,24 999,00
7 | BOZOK GUNES ENERJISI SAN.VE TIC. A.S. Akdagmaden/Yozgat 1.166,00 980,00
8 | SORGUN GUNES ENERJISI SAN.VE TiC. A.S. Akdagmaden/Yozgat 1.113,53 980,00
9 | YOZGAT GUNES ENERJISI SAN.VE TIC. A.S. Akdagmaden/Yozgat 1.142,68 980,00
10 | DESTI GUNES ENERJiSI SAN.VE TiIC. A S. Sorgun/Yozgat 1.067,85 900,00
11 | CAPANOGLU GUNES ENERJISI SAN.VE TIC. A.S. | Sorgun/Yozgat 1.064,25 900,00
12 | RAMGES ELEKTRIK URETIM A S. Sorgun/Yozgat 1.120,95 950,00
GULIGES ENERJI TARIM INSAAT SAN. VE ;
13 TIC.LTD.STI. Nevsehir/Merkez 1.176,12 999,00
GUL2GES ENERJI TARIM INSAAT SAN. VE .
14 TIC.LTD.STI. Nevsehir/Merkez 1.176,12 999,00
GUL3GES ENERJiI TARIM INSAAT SAN. VE .
15 TIC.LTD.STI. Nevsehir/Merkez 1.176,12 999.00
GULSGES ENERJi TARIM INSAAT SAN. VE :
16 TIC.LTD.STI. Nevsehir/Merkez 1.176,12 999,00
GUL6GES ENERJI TARIM INSAAT SAN. VE §
17 TIC.LTD.STI. Nevsehir/Merkez 1.104,83 999,00
GUL7GES ENERJi TARIM INSAAT SAN. VE : =
18 TIC.LTD.STi. Nevsehir/Merkez 1.051,38 999,00
GULSGES ENERJI TARIM INSAAT SAN. VE ;
19 TIC.LTD.STI. Nevsehir/Merkez 1.104,83 999,00
MAVIGES ENERJI TEKSTIL ITH. IHR. SAN. VE :
20 TiC.LTD. STi. Nevsehir/Merkez 1.176,12 999,00
SARIGES ENERJI INSAAT AKARYAKIT SAN. VE .
21 TiC.LTD.STi‘ Nevsehir/Merkez 1.176,12 999,00
22 ASED DANIGMANLIE-INGRAT ENERJI URETIM Dazkiri/Afyonkarahisar 3.210,24 3.000,00
VE TIC. A.S.
23 | SEVVAL GUNES ENERJISI URETIM A S. Sogiit/Bilecik 1.100,44 999,00
24 | SERRA GUNES ENERJISI URETIM A.S. Sogiit/Bilecik 1.046,76 999,00
25 | MARGUN ENERJi URETIM SAN.TIC.A.S. Ankara (*)
26 | ER2GES ENERJI TARIM INSAAT SAN. VE TIC. A.S. | Ankara (¥)
27 | ER3GES ENERJi TARIM INSAAT SAN. VE TIC. A.S. | Ankara (*)
A § . | Ankara (*)
Ankara (*)
' Toplam: | 33.785,02 29.642,00
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Esenboga Elektrik biinyesinde bulunan 29 adet sirket yukarida belirttigimiz 5346 sayilh YEK
kanunu, 6094 sayili degisiklik hususunda kanun, 18 Kasim 2013 tarihli Bakanlar Kurulu karari
ve Lisanssiz Elektrik Uretim Yénetmeligi cercevesinde projelendirilmis, insa edilmis, kabulii
yapilmig ve isletilmektedir. Bu santrallerin gegici kabul tarihinden itibaren 10 yil boyunca
urettigi elektrik 13,3 dolarcent/k Wh fiyatla sisteme satilacaktir. Santral 6mrii en az 50 y1l olup
ilk 10 yil sonrasinda iiretilen elektrik serbest piyasada satilacaktir. Esenboga Elektrik
biinyesinde bulunan 29 adet sirkete iligkin bilgiler asagida verilmistir.

GES’ler de iiretilen enerji;

Giines enerjisi panelleri vasitasiyla iiretilen enerji Trafo Merkezlerine (TM) iletilir, TM leri ise
Dagitim Merkezlerine (DM) baglamir. DM ¢ikisi ise, Baglanti Noktasi (BN) izerinden sebekeye
elektrigi verir.

NETS{.‘?{{SLAR 31.06.2020 %o 30.06.2019 Yo 31.12.2019 Yo 31.12.2018 Yo 31.12.2017 | %
Elektrik Uretim 31.228.480 | 68,82 | 5.747.000 | 100,00 | 12.829.595 | 100,00 | 7.584.000 | 100,00 - -

Enerji Miiteahhitligi | 14.150.753 | 31.18 . . 5 . ’ ; all =

TOPLAM 45.379.233 | 100,00 | 5.747.027 | 100,00 | 12.829.595 | 100,00 | 7.584.000 | 100,00 - -

7.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden 6nemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile stz
konusu iiriin ve hizmetlere iliskin aragtirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama
hakkinda ticari sirri agiga ¢ikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Yoktur.
7.2. Bashca sektorler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gisterilen sektirler/pazarlar ve [hracer’ nin bu sektorlerdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlar hakkinda bilgi:

Sirket Enerji sektoriinde, Yenilenebilir Enerji pazarinda, giines enerjisi konusunda yatirim
yapmakta ve miiteahhitlik hizmeti sunmaktadir.

Sektér Hakkinda Genel Bilgiler
Diinya Enerji Piyasalarina Genel Bakis

Elektrik enerjisi; hidro, komiir, dogal gaz, diger petrol iiriinleri, niikleer fizyon, giines, riizgar,
jeotermal, biyo kiitle vb. gibi primer (birincil) enerji kaynaklarindan iiretilen sekonder (ikincil)
bir enerji tiirtidiir.

Elektrik tretimi teorik olarak 1820-1830 yillarinda gelistirilmis olsa da pratik anlamda genis
kapsamli {iretimler 1880 yillarinda baslamistir. [k kurulan santraller Hidroelektrik ve Komiir
santralleri olmakla birlikte daha sonralant Dogal Gaz santralleri de elektrik tiretiminde gok
bitytik rol oynamistir. Bu ii¢ teknolojiye ek olarak 1970’lerden sonra artarak kurulmaya
baglanan Niikleer Elektrik Santralleri ile birlikte geleneksel olarak bu dért teknoloji, diinya
elektrik Giretiminin tamamina yakinini olusturmustur.

Elektrik enerjisi, depolama zorluklari sebebi ile iir




yiiksek stratejik éneme sahip bir triindiir. Bu sebeple elektrik sektdrii 1990 yillarina kadar
diinya lizerindeki iilkelerin bir¢ogunda devlet tekelinde gelismistir.1990’hi yillarla birlikte bu
sektor de diinya tizerinde ozellestirilmeye baslanmis ve serbest piyasasi olusmaya baslamistir.

Geleneksel Elektrik tiretim santrallerinin devasa biiyiikliikleri, ¢ok biiyiik yatirim tutarlari ve
elektrik satisinda kargilasabilinecek fiyat istikrar1 ve talep istikrari gibi sorunlar yiiziinden kredi
finansmani her dénem zor olmustur. Bu zorluklari gidermek igin iilkeler elektrik santrali
yatirimi yapacak olan firmalara uzun dénemli fiyat ve satin alma garantileri vermislerdir. Bu
durum Tirkiye igin de gegerlidir. 2000°li yillarla birlikte elektrik sektérii serbest piyasasi
gelismis iilkelerde oturmus veya oturmaya yakin hale gelmistir. Geligen iilkelerde de serbest
piyasa yolunda 6nemli adimlar atilmistir. Geleneksel teknolojiler olan Hidro, Kémiir ve Dogal
Gaz santralleri i¢in verilen tesvikler ve garantiler serbest piyasa siirecinde azalmis bazi
iilkelerde de tamamen ortadan kalkmustir. Bir baska geleneksel teknoloji olan Niikleer
Santraller i¢in fiyat garantisi ve satin alma garantileri de azalmistir.

1990 hi yillarin ortalarinda temiz ve yenilenebilir enerji kaynagi olan riizgar santralleri sisteme
cok kii¢iik miktarlarda olsa da girmeye baslamistir. 2000°li yillarda ise Giines Elektrik
Santralleri de kiigiik miktarlarda da olsa kurulmaya baslanmigtir. Ancak, o donemlerde hem
Riizgar santrallerinin hem de Giines santrallerinin kurulum maliyetlerinin yiiksekligi sebebi ile
geleneksel teknolijler ile serbest piyasa kosullarinda rekabet edememistir. Riizgar ve Giines
santralleri, basta Almanya olmak tizere gelismis tilkelerin siirdiiriilebilir, daha temiz bir diinya
hedefleri cer¢evesinde siibvanse edilmistir. Bu tesisler i¢in yiiksek fiyatli devlet alim garantileri
verilmis ve kurulmalari saglanmistir. Bu tesvikler sayesinde yenilenebilir teknolojilere biiyiik
Ar-Ge yatinimlar1 yapilmis, verimlilikleri artirilmis, yenilikler hiz kazanmig ve maliyetler
Oénemli oranda diismiistiir.

Aradan gegen 20 yillik siirecte 6zellikle Giines Enerjisi diinyanin birgok bdlgesinde en ucuz
enerji kaynadi haline gelmigtir. Uluslararast Yenilenebilir Enerji Ajanst (IRENA) tarafindan
yayinlanan yeni bir raporda, yenilenebilir kaynaklarin, fosil yakitlara dayali elektrik
tiretiminden giderek daha ucuz hale geldigi belirtilmistir. 2010 yi1lindan bu yana, sebeke 6lgekli
giines PV giicli %82 ile en keskin maliyet diiglisiinii gosterdi ve bu diisiisii, %47 ile
yogunlastirilmig giines enerjisi (CSP), %39 ile onshore riizgan ve %29 ile de offshore riizgari
izledi. Giines ve riizgar enerjisi teknolojilerinin maliyetleri de yillik bazda diismeye devam etti.
Sebeke dlceginde giines PV’ den elektrik maliyetleri 2019°da %13 azalarak, kilovat saat bagina
(kWh) kiiresel ortalama 6,8 sente (0,068 USD) diistii. Onshore ve offshore riizgarlarinin her
ikisi de yaklasik %9 azalarak sirasiyla 0,053 USD / kWh ve 0,115 USD / kWh seviyelerine
diistii. Son agik arttirmalar ve enerji alim anlagmalar1 (PPA), yeni projeler i¢in devam eden
diisiis egiliminin 2020 ve sonrasinda devam edecegini gostermektedir.'

2019 yilinda kiiresel giines enerjisi sektorii iki haneli biiyiime ile, % 13 oraninda ve 116.9 GW
artarak ve yeni bir yillik kurulum rekoru kirmustir. 2019 yilinda yeni kurulan kapasitenin % 48’1
Giines enerjisi, % 25° 1 Riizgar enerjisi kaynakhdir. Béylece Giines Enerjisi’ nin diinya enerji
iiretimindeki pay1 % 2.,6” ya yiikselmistir.> Tiirkiye’de de detaylar1 asagida anlatilacag iizere
yenilenebilir enerji kaynaklar tesvik edilmis ve bu yatinmlarin 6nii agilmistir. Energywatch
group tarafindan hazirlanan rapora gére 2050 yilinda Diinyada Giines enerjisi ile tiretilen
enerjinin tiim birincil enerji kaynaklar igerisindeki payinin % 69 olmasi beklenmektedir.’

" https://www.dunyaenerji.org.tr/yenilenebilir-enerji-kaynakl ",i-r.eriib:c,ti
ediyor/ * ii )
? https://www.solarpowereurope.qrg/wp-content/uploads

“http:/jenergy; atch_gl‘o__uprg/wp content/uploads/EW LUE-E' JRE,
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Birincil enerji, enerji dontigiim yontemleriyle, daha kullanilmaya elverisli enerji bigimlerine
cevrilir: elektrik enerjisi, akaryakit, ya da hidrojen benzeri sentetik yakitlar gibi.

GUNES ENERJISIi

Tiirkiye Giines Enerjisi Potansiyeli

Tiirkiye'nin meveut cografi konumu, giines enerjisi potansiyeli bakimindan ¢ok verimlidir.
Tiirkiye'nin Giines Enerjisi Potansiyeli Atlasina (GEPA) gore, yillik toplam giineslenme
sliresinin 2.741 saat/yil (giinliik toplam 7,5 saat), yillik toplam gelen giines enerjisinin 1.527
kWh/m? (giinliik toplam 4,2 kWh/m?) oldugu tespit edilmistir. Giines enerjisi potansiyeli 380
milyar kWh/yil olarak hesaplanmistir. Asagida Tiirkiye Giines Enerjisi Potansiyel Atlasi
verilmistir.

Toplam Giineg
Radyasyonu

KWhim™ yil
B 1400- 1450
[ 1450- 1500
[ 1500-1550
[ 1s50- 1600
[ 1800- 1650
[ 1650 - 1700
[ 1700- 1750

B 1750- a0

I 1200 - 2000

Kaynak: http://www.vegm.gov.tr/MyCalculator/

Bu haritada da goriildtigli tizere Giiney bolgelerden Kuzeye dogru gidildik¢e giineslenme
potansiyeli azalmaktadir. Karadeniz Bélgesi, cografi konumu ve yagmurlu giin sayisinin fazla
olmasi nedeniyle en az 1sinim alan bdlgedir. Marmara ve Ege orta degerde 1sinim alirken, I¢
Anadolu, Dogu Anadolu, Akdeniz ve Giineydogu Anadolu yiiksek degerde i1sinm alan
bolgelerimizdir. Bu bdlgelerde giines enerjisine yatinm yapmak daha verimli ve yatim
maliyetlerinin geri déniis siiresi diger bolgelere gore daha kisadir. Asagidaki tabloda bolgelerin
isinim degerleri verilmistir.

Tiirkiye' nin Yilik Toplam Giines Enerjisi Potansiyelinin Bolgelere Gore Dagilimi

Bélge Toplam Giines Enerjisi Giineslenme Siiresi
(kWh/m2-yil) (Saat/vil)
G.Dogu Anadolu 1460 2993
Akdeniz 1390 2956
Dogu Anadolu 1365 2664
i¢ Anadolu 1314 2628
Ege 1304 2738
Marmara 2409
Karadeniz
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Giineslenme siireleri bolgelere gore degisiklik gosterdigi gibi aylara gore de degisiklik
gostermektedir. Tiirkiye giines 151nim degerlerine gore 4 kusaga ayrilmustir. En verimli kusak
I. kusaktir ancak yapilan galismalar bolgeler arasinda g¢ok biiyiik bir fark olmadigini,
Tiirkiye'nin genel olarak giineslenme potansiyelinin yiiksek oldugunu gdstermistir. Giines
enerjisinde lokomotif iilke olan Almanya’nin aldigi en fazla 1s1mim degeri olan yillik 1200
kWh/m?, Tiirkiye’nin en az 1sinim alan bolgesi olan Karadeniz Bolgesi’nin 1sinim degeriyle
hemen hemen aymidir. Bu agidan bakilacak olursa Tiirkiye’de giines enerjisinden faydalanma
oraninin oldukea diisiik oldugu goriilmektedir.

Birgok sektdrde talep tahminleri, planlamalarin ve enerji politikalarinin en 6nemli dayanagidir.
Ancak enerji sektdriindeki talep tahminlerinin 6nemi, diger sektérlere gére ¢ok daha fazladir.
Uzun siire alan ve yiiksek bedelli olan, enerji yatinmlarinin karlihig: ile uzun yillari kapsayan
tilkeler arasi enerji anlagsmalariyla yapilan enerji ithalat miktarlar, talep tahminlerine gore
belirlenir. Talep tahminlerindeki, gergeklesmelere gore olusacak sapmalarin biiyiikliigii
yatirimcr agisindan  zarara, iilke agisindan ekonomik kayiplara, planlama ve enerji
politikalarinda basarisizliga neden olabilir.

TURKIYE’ DE GUNES ENERJISINDEN ELEKTRIK URETiMi MEVZUATI VE
ESENBOGA ELEKTRIK

5346 sayih 10.5.2005 tarihli, YEK kanunu, yenilenebilir enerji kaynaklarinin elektrik enerjisi
tiretimi amagh kullaniminin yayginlagtirilmasi, bu kaynaklarin giivenilir, ekonomik ve kaliteli
bi¢imde ekonomiye kazandirilmasi, kaynak gesitliliginin arttirnlmasi, sera gazi emisyonlarinin
azaltilmasi, atiklarin  degerlendirilmesi, ¢evrenin korunmas:t ve bu amaglarin
gergeklestirilmesinde ihtiya¢ duyulan imalat sektdriiniin gelistirilmesi, yenilenebilir enerji
kaynak alanlarinin korunmasi ve bu kaynaklardan elde edilen elektrik enerjisinin kullanimina
iliskin usul ve esaslari igeren kanundur.

5346 sayih YEK Kanununda tiim yenilenebilir kaynaklar i¢in 5,5 Euro cent/kWh bedel
tizerinden alim garantisi getirilmigtir. Riizgar ve hidrolik kaynaklarin kullamiminda saglanan
artisa ragmen belirlenen tegvik fiyati basta giines enerjisi olmak ilizere diger yenilenebilir
kaynaklar i¢in yeterli olmadigindan, bu alanlarda beklenen gelismeler saglanamamistir. Bu
nedenle soz konusu Kanunda degisiklige gidilerek, 08.01.2011 tarihli Resmi Gazete’de
yayimlanan 29.12.2010 tarihli ve 6094 sayili “Yenilenebilir Enerji Kaynaklarinin Elektrik
Enerjisi Uretimi Amagh Kullanimina [liskin Kanunda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun™ ile
kaynak bazinda tesvik mekanizmasi getirilmistir. 6094 sayili kanunda yenilenebilir enerji
kaynaklarimin kullanimini destekleme konusunda fiyat tablolar1 giincellenerek yiiriirliige
girmistir. Bu kapsamda, giines enerjisinden elde edilecek elektrik enerjisine verilen tesvikler ve
giines enerjisi sitemlerinin yurt iginde imalati s6z konusu oldugunda verilecek olan ilave
tesvikler 6094 sayili kanunun I ve II sayili cetvellerinde gosterilmektedir.

6094 sayili kanunun 6’nct maddesinin birinci fikrasinda; “18.5.2005 tarihinden 31.12.2015
Iarrh:@e kadar isletmeye girmis veya girecek YEK Destekleme Mekanizmasina tabi iiretim
g,‘srﬁ st Sghipleri i¢in, bu Kanuna ekli I sayilt Cetvelde yer alan fiyatlar, on yil siire ile

/11 lanr) hukmune yer verilmistir.

.- o 3 If:’; Bl_a al'lhll 28842 sayilh Resmi Gazetede yayimlanan, 18.11.2013 tarihinde alinan

b5 o Bal{aeﬂa.r urulu kararina gére YEK Destekleme Mekanizmasina tabi {iretim santrallerinin son
mlenﬁe giris tarihleri 31.12.2015ten 31.12.2020 tarihine uzatilmustir.
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31.12.2020 tarihinden 6nce gecici kabulii yapilacak olan ve asagida belirtilen Yenilenebilir
Kaynaklara dayah elektrik tiretim santralleri yine asagida belirtilen tesviklerden 10 yil siire ile
faydalanabilecektir.

Yenilenebilir Enerji Kaynak Tiirii Uygulanacak Fiyatlar (USD cent/kWh)
Hidroelektrik 7.3
Riizgar 7,3
Jeotermal 10,5
Biyokiitle 13,3
Giines 13,3

Lisanssiz Elektrik Uretim Yonetmeligi

2 Ekim 2013 tarihinden yiiriirliige giren Lisanssiz Elektrik Uretim Yonetmeligi cercevesinde
gercek veya tiizel kisiler, bir elektrik tiiketim tesisine sahip olmak sarti ile (ev, is yeri,
ticarethane, imalat tesisi vb) iist stnir 1 MW olmak iizere Lisanssiz Elektrik Uretim Tesisi
kurmak iizere basvurularda bulunmalarinin 6nii a¢ilmistir. Bu yonetmelik kullanilarak
Tiirkiye’de Haziran 2019 itibari ile yaklagik 5300 MW Giineg Santrali devreye alinmis ve
tamamu 10 yil siire boyunca 13,3 dolarcent/k Wh elektrik alim garantisinden faydalanmaktadir.

Esenboga Elektrik biinyesinde bulunan 30 adet santral de yukarida belirttigimiz 5346 sayili
YEK kanunu, 6094 sayil degisiklik hususunda kanun, 18 Kasim 2013 tarihli Bakanlar Kurulu
karar1 ve Lisanssiz Elektrik Uretim Yonetmeligi cercevesinde projelendirilmis, insa edilmis,
kabulii yapilmig ve isletmesi yapilmaktadir. Bu santrallerin gegici kabul tarihinden itibaren 10
yil boyunca iirettigi elektrik 13,3 dolarcent/kWh fiyatla sisteme satilacaktir. Santral dmrii en az
50 y1l olup ilk 10 y1l sonrasinda iiretilen elektrik serbest piyasada satilacaktir.

Lisansh Elektrik Uretim Yénetmeligi

2 Kasim 2013 tarihli Lisanslh Elektrik tiretim yonetmeligi diger teknolojiler gibi Lisansh Giines
Elektrik santrallerinin de kurulmasi ve isletilmesini diizenlemektedir.

Bu yonetmelige gore TEIAS belirli donemlerde belirli illerde sisteme baglanacak Giines
Santralleri i¢in MW bazinda kapasite agiklayacak ve gelistirilen projeler bu kapasiteleri
kazanabilmek i¢in bir yarigmaya girmeleri ngériilmiistiir. Bu yarisma, bir bolge i¢in birden
fazla bagvuru olmasi durumunda proje sahibi firmalardan MW basina Tiirk Lirasi cinsinden
TEIAS a ddeyecekleri bir katki payr miktar teklif etmeleri ve kapali zarfta sunmalari, en
yiiksek katki payr teklif edene ilgili bolgedeki kapasitenin verilmesi esasina gore
sekillendirilmistir.

TEIAS ilk olarak 29 bolgede toplam 600 MW Giines kapasitesi agiklamis ve 2014 ve 2015
yillarinda projeler yarismaya girmis ve sonugta 582 MW proje énlisans almaya hak kazanmustir.
Bu projelerin 160 MW’1 su an igletmede yaklasik 200 MW"1 ise inga halindedir. TEIAS 600
‘MW olarak belirlenen kapasiteden sonra ikinci kez kapasite agiklamamustir.




cikilmigtir. Yarigma 8 dolarcent/kWh tavan fiyattan geriye dogru agik eksiltme prensibi ile
yaptlmis ve Hanwha-Kalyon ortak girisim grubu 6.99 dolarcent/kWh fiyat ile yarismanin
kazanani olmustur. Bu fiyat baglanti anlasmasini miiteakip 15 yil i¢in gegerlidir. Ikinci YEKA
basvurulart ve yarigmasi 2019 Ocak ay1 i¢in planlanmig, duyurulmus, ancak iptal edilmistir.
Tekrarlanmasi beklenmektedir. Ugiincii YEKA yarigmast ise her biri 10 MWe giictinde 100
adet proje olarak planlanmakta olup, bu toplam 1000 MWe Giines yarismasinin 2020 {igiincii
veya dordiincii geyrekte yapilacagi Bakanlik tarafindan duyurulmustur.

12 Mayis 2019 Tarihli Yeni Lisanssiz Elektrik Uretim Yonetmeligi

Bu yonetmelikle birlikte 6ztiiketim amagh ¢ati giines projelerinin {rettikleri ancak
tilketemedikleri elektrigi mahsuplasma yontemi ile sebekeye verip, ihtiyag¢ duyduklarinda geri
alabilmelerinin 6nii agilmistir. Bu da oniimiizdeki yillarda Cati Giines proje kurulumlarinin
artmasina sebep olacaktir ve bunun somut isaretleri 2019 Mayis ayindan bugiline kadar
gozlemlenmistir. Sirket, 2020 yilinda, yaklasik toplam degeri KDV dahil 71,8 milyon Tiirk
Lirasi olan Oztiiketim amagli 5 adet Cati Projesi EPC sozlesmesi imzalamistir.

Ulkemiz Giines Enerjisinden elektrik iiretimi igin avantajli bir konuma sahip bulunmaktadur.
Enerji ve Tabi Kaynaklar Bakanlig: tarafindan hazirlanan, Tiirkiye Giines Enerjisi Potansiyeli
Atlasina (GEPA) gore, yillik toplam giineslenme siiresi 2.741 saat/yil (giinliik ortalama 7,5
saat), yillik toplam gelen giines enerjisi 1.527 kWh/m>2.y1l (giinliik ortalama 4,18 kWh/m?.giin)
oldugu tespit edilmigtir. 2020 ilk yarisi itibariyle isletmedeki giines enerjisi santrallerinin
5.986,8 MW" lisanssiz, 179,8 MW da lisansli olmak tizere toplamda giines enerjisi kurulu
giiclimiiz 6.166,6 MW’a ulasmistir. Ulkemizdeki toplam kurulu gii¢ icerisindeki payi da
%6,7’ye yiikselmistir.*

Tiirkiye Giineslenme Siireleri (saat)
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Ortalama Sicakhik Dagilim
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Kaynak: http://www.larendem.com/cografva/turkivede-sicaklik-durumu-nedir. html

SWOT ANALIZi

GUCLU YANLARI

e Devlet tarafindan verilen alim fiyati ve alim garantisi (5346 sayili Yenilenebilir Enerji
Kaynaklarimin Elektrik Enerjisi Uretimi Amagh Kullanimina iliskin kanun),

e Enerji talebinin, enerji arzindan daha hizli artmasi, yeni enerji yatirimlarinin zaman
almasi ve Giines Enerji Santrallerinin hizli kurulumu,

e Elektrik tiretimi i¢in herhangi bir yakita ihtiya¢ duyulmamasi,

e GES santrallerinin bakimlarinin diger enerji sistemlerine gére daha kolay ve diigiik
maliyetli olmast,

e GES santrallerinde kullanilan dayanikli malzemelerin zorlu hava kogullarina karsi
koyabilmeleri,

e Santralin sigorta ile giivence altina alinmig olmast,

e Santralde kullanilan bilesenlerin ve ekipmanlarin A grubu kaliteye sahip olmasi,

e Santralde kullanilan ekipmanin iiretici firma tarafindan malzeme, iiretim ve isgilik
hatalarina karsin 10 ila 12 yil siireyle garantili olmalari,

e Miilkiyet sorununun bulunmamasi, 25 it 00

ZAYIF YANLARI

e (Gece {retim yapamamasi, yagishi ve yogun bulutlu havalarda tiretim yapama
bulutlu havalarda diigiik tiretim yapmasi sebepleri ile baz yiik olarak kullanila

FIRSATLARI

A5 .
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e Tirkiye'deki elektrik iiretiminin yaklasik % 37'i dogalgaz ¢evrim s rallﬁnﬁtien‘:} 5
saglanmaktadir. Bu nedenle elektrik fiyatlarim belirleyen en 6nemli unsuy dogaly ;Hcf v
fiyatlaridir. Diinyadaki dogalgaz tiiketiminde yasanan diizenli artis ile"%qi@ga gdz ® 4
fiyatlarindaki artis beklentisinin elektrik fiyatlanni  siirekli yukariya “dogru .~
hareketlendirmesi,




¢ Enerji thtiyacinin, hem diinya hem de Tiirkiye'de siirekli artmasi ve enerji arzinin bu
artis oranini karsilayamamasi,

e Ges kurulum maliyetlerinin hizla diigmesi, diger teknolojilerden ucuz hale gelmesi,
Oztiiketim amaci ile kurulacak giines enerji santrallerinin artmasi,

e 12 Mayis 2019 tarihli yeni Lisanssiz Elektrik Uretim yonetmeligi ile 6ztiiketim amagli
kurulacak giines santrallerinin iiretecegi tiiketim fazlasi elektrigin mahsuplagma yolu
ile degerlendirilebilmesi (30772 sayili 12 Mayis 2019 tarihli yonetmelik),

TEHDITLERI

e Niikleer santrallerin tilkemizde kurulusu i¢in siirecin baslamasi ve bu santrallerin
yapacagl yliksek miktarlardaki enerji tretimi ile enerji fiyatlarinda diigme ihtimali
olmasi,

e Enerji talebinin tahmin edildigi gibi ger¢eklesmemesi.

Esenboga Elektrik’ in Tiirkiye Giines Enerjisi Sektériindeki Konumlanmasi

Entegre yonetim sistemi cer¢evesinde siirdiiriilebilir yasam ve ¢evre dostu enerji liretimi
anlayisini, siirekli olarak iyilestirerek, miisteri memnuniyetinin tespit ve takibinde miisteri
yapisina uygun dinamik yontemler olusturmayi ve miisteri giivenini ve devamliligini kendine
kalite politikasi edinen Esenboga Elektrik’ in miisterilerine sundugu hizmetler su sekildedir.

—  Yer Se¢imi Hizmetleri Lisans Alim Hizmetleri,

— Proje gelistirme ve Miihendislik Hizmetleri,

— Arazi Edinimi Hizmetleri,

—  Meteorolojik Ol¢iim Hizmetleri,

— Santral Bilesenleri Temini,

— Anahtar Teslimi Yenilenebilir Enerjisi Santrali Kurulum (EPC) Hizmetleri,
— [letim ve Dagitim Sebekeleri Miihendislik ve Taahhiit Hizmetleri,

— Sebeke Baglantisi Hizmetleri,

2020 y1li ve sonrasinda Esenboga Elektrik, Tiirkiye’de Lisansh ve Lisanssiz proje satin almalan
yaparak ve bu projelerin EPC hizmetlerini de iistlenerek pazar paym artirip sektdrde lider
olmay:1 planlamaktadir. 12 Mayis 2019 tarihinde giincellenen Lisanssiz Elektrik Uretim
Yoénetmeligi ile birlikte sektérde oOztiiketim amaghi Giines Enerjisi Santral kurumlarinin
ivmelenmesi beklenmektedir. Esenboga Elektrik bu alanda da olduk¢a iddiali olup sektoriin
oncii firmasi olmay1 hedeflemektedir.

ENERJI SEKTORUNDE GELECEGE BAKIS®

“Outlook for Energy” ExxonMobil tarafindan hazirlanan 2040 senesine kadar ge¢ecek olan
stirede enerji arz ve talebindeki beklentilerin degerlendirildigi raporudur. Rapor koklii bir
degisim siirecinden ge¢gmekte olan enerji sektdriinii ve bu stireci etkileyen faktorleri incelemis,
bunu yaparken de Paris Iklim Anlagmasi’ni, bu ¢ercevede hiikiimetlerin vermis oldugu ulusal
katki beyanlarint (NDCs) ve bu girisimlerin hedefinde bulunan sera gazi salimlarini azaltma
¢abalarini raporun merkezinde tutmustur. Rapor, Paris Anlasmasi ¢abalarinin ekonomik
gelismeyi destekleme ve aymi zamanda iklimj asinda onemli bir ilerleme
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gerceklestirilmesi i¢in kazang ve kayiplarin iyi l¢iilmesine, seffaf ve iyi dizayn edilmis
politikalara ihtiyag duyulduguna dikkat g¢ekmektedir. Bu raporda teknolojiden hayat
standartlarina kadar pek ¢ok konu, tartismanin bir béliimiinii olusturmakta ve 2040’a dogru
ilerlenirken her faktériin iklimi ve gelecegi koruma ¢abalarinda hem destek hem de engel
olacagi pek ¢ok alanin bulundugunu savunmaktadir. Buna gore temel ¢ikarimlardan bir tanesi
teknoloji ve politikalarin enerjide ve yasama standartlarinda iyilestirici bir etki kurarken bir
yandan da belirsizliklere ya da beklenmeyen ve istenmeyen sonuglara neden olabilecegidir.
“Outlook for Energy “in 2040 yilina dogru ilerlenen siiregte kiiresel enerji diizenini
sekillendirmesini 6ngordiigii temel ¢ikarimlarindan bazilari sunlardir:

1. Kiiresel enerji ihtiyaci, OECD disi iilkelerin etkisiyle, %25 artacaktir. 2030’a kadar
kiiresel orta siif %80°lik bir biiylime gostererek 5 milyarlik bir niifusa ulasacak ve bu
biiyiimeye gelismekte olan ekonomilerde eslik edecek olan hayat standartlarindaki iyilesme bu
tilkelerde enerji tiiketiminde dise dokunur artiglara neden olacaktir. Bu iilkelerdeki ekonomik
biiylime, orta sinifta neden olacagi genisleme ile daha fazla kisinin kisisel ara¢, klima vb.
tirtinlerine sahip olmasina izin verecek ve enerji talebinde ekonomik biiyiime ile yaganacak olan
patlamay1 pekistirici bir rol izleyecektir. OECD disi iilkelerde enerji talebinde gergeklesmesi
beklenen %40’Lik artis, enerji verimliliginde atilan basarili adimlara ragmen kiiresel enerji
talebini yukari ¢ekmeye devam edecektir. Enerji talebindeki bu artigin kargilanmasi i¢in mevcut
tiim enerji kaynaklarinin kullanilmas: gerekecektir.

Orta Sinfta Benzeri Goniimemis Biyime

orta Sinif - Milyar Insan

Kdresel

&

Kaynak: Brc aokings Institution

Kaynak: https://www.dunyaenerji.org.tr/2018-enerji-gorunumu-2040a-bakis/

Verimlilik kazanimlar ve ekonomik biiylimede yavaglama ile ABD ve OECD iilkelerinde stabil
bir egri izleyecek olan enerji talebinin merkezi OECD dist iilkelere kayacaktir. 2040 yilina
kadar OECD dis1 iilkelerin enerji talebinin kiiresel enerji talebinin %70’ine tekabiil etmesi
beklenmektedir. Cin ve Hindistan’in kiiresel enerji talebine yapacag kiimiilatif katki
civarinda seyredecektir. Ayni dénemde ABD ve Avrupa’nin toplam payr % i
olacaktir.
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Kaynak: https://www.dunyaenerji.org.tr/2018-enerji-gorunumu-2040a-bakis/

2.Endiistrinin her alaninda enerji tiikketimi artacaktir. Diinya enerji tikketiminin neredeyse
yarist endistriyel faaliyet ihtiyaglarimi kargilamak i¢in yapilmaktadir. 2016 — 2040 yillar
arasinda endiistriyel enerji talebinde %20 biiyiime beklenmekte, %40’lik biiyiime ile kimya
sektori lider pozisyonda bulunmaktadir. Enerji endiistriyel faaliyetlerde hem yakit hem de bir
hammadde kaynag olarak kullanilmakta kimyasal, asfalt yagi vb. malzeme ihtiyaci enerji
sektoriinden karsilanmaktadir. Ozellikle petrol kimyasal hammadde saglama becerisi ile
dogalgaz ve elektrik ile birlikte endiistrinin enerji ihtiyacinin %4’iinii karsilamaktadir.
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Kentsel altyapr gelistirme faaliyetlerinde kilit rol oynayan ¢imento, c;ehk ve yapim
endstrilerinin merkezleri gelismekte olan pazarlara kayacaktir. Cin’in bu endistrilerde
gelismis bolgelere paralel bir egri izlemesi ve pazarinin durgun kalmasi beklenilmektedir. Iklim
politikalyrinin endiistriye{ enerji tiiketimlerini de etkilemesi ve iireticileri dofialgaza ve Afrika
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Kaynak: hitps.://www.dunyaenerji.org.tr/2018-enerji-gorunumu-2040a-bakis/

3. Diisiik karbonlu kaynaklarin ve ozellikle yenilenebilirlerin enerjideki pay: tiim
bolgelerde artacaktir. Yenilenebilir kaynaklar ve niikleer enerji 6niimiizdeki donemde biiyiik
bir atak gosterecek, biiyiimeleri yalnizca bu kaynaklarin aralikli iiretim gergeklestirebilmesi
nedeniyle aksayacaktir. Her ne kadar diinyanin pek ¢ok yerinde dnemini koruyacak olsa da
komiir enerjideki payin yenilenebilir kaynaklara kaybedecektir.
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Gunes ve Ruzgann Elektrik Uretimindeki Payr vh Pay
» ! = :C-:::I P IR ."_uz.':;;:r'l'i:uw 2
25 uiian Koliia
20 _
15 .
10
5 | Ruzgar
0 ] -. .I 25 Extiil 2020
3016-2040 2016-2040 016-2040 *16-204 |'11 040 S016-2040 3 -
i ¥ AWTUP As ' - L'-1 i ¥ =
nenk Pasifik R
Kaynak: https://www.dunyaenerji.org.tr/2018-enerji-gorunumu-2040a-ba ts:._/ -1

Ozellikle giines ve riizgar enerjisinde %400’e denk gelecek biiyiik bir artis ger
kiiresel elektrik arzindaki paylari 2040 yilina kadar tige katlanacak ve bu artis elekt
kaynakli CO2 salimim1 %30 azaltacaktir. Yenilenebilirlerin bu atagina ragmen
tiretiminde kullanilan enerji kaynaklarinin agirliklar: bélgeden bélgeye degisiklik gostermeye
devam edecektir. ABD ve Avrupa’nin komiirden uzaklagmasi, dogal gaz, riizgar ve giines
enerjisine yonelmesi beklenirken 6niimiizdeki dénemde elektrik talebinin %60’1111 olusturacak
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bir patlama yasanacaktir. Sirf Hindistan’da kémiirden elektrik tiretiminin ikiye katlanmasi
beklenmektedir. Orta Dogu, Afrika ve diger bélgelerde iilkelerin uygunluga gore dogalgaza
yogunlagmasi beklenmektedir.

Blektri Uretirmi Bélgesel Farkliikiara Dikiat Gakiyor
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Kaynak » h!rps.'//www.dunyaenerji. org.tr/2018-enerji-gorunumu-2040a-bakis/

4. Dogalgaz tiim enerji ihtiyaclarina deva olacaktir. Zengin rezervleri, hammadde iiretimi
ve 1sinma ihtiyaclarinin dahil oldugu genis kullanim alani ve elektrik iiretiminde sagladigi
esneklik dogalgazi 2040’a yilina gidilen siire¢te giderek daha ¢ok alanda daha ¢ok ihtiyaca
cevap verir hale getirecek, bunu yaparken de, komiire daha diisiik karbonlu bir alternatif olarak,
diinyanin karbon salimi daha kisith bir diizene gegmesine onayak olacaktir. “Outlook for
Energy” dogalgazin talepte %40’lik bir biiylime ile tiim enerji kaynaklar1 arasindan en ¢ok
biiyiiyen kaynak olarak siyrilmasini, enerji kaynaklar1 arasindaki payim %3 artirarak 2040
yilina kadar enerji ihtiyacimin %26’ 11 kargilar hale gelmesini 6ngérmektedir. Dogalgaz temel
yiik enerji tretimi i¢in hem giivenilir hem de esnek bir segenek olarak kendini gosterecek,
ozellikle zirve talep ve yenilenebilir enerjilerin araliklarinin kdpriilenmesi i¢in 6nemli bir arag
olacaktir.

Dogilgaz Arz Tekebin Kargiarmasnda Bolgesal Feridiidan Ortaya Koymakdads
BCFD

200




Ozellikle konuda kilit bir rol oynayan dogalgazin elektrik iiretimindeki payi, iilkeden iilkeye
degisiklik gostermektedir. Dogalgaz bakimindan zengin bélgeler agirlikla dogalgaz kullanmay
tercih ederken dogalgaza erisimi ithalata bagh olan iilkeler elektrik tiretiminde dogalgazin
roliinii diger yakitlar ile desteklemektedir. “Outlook for Energy” teknolojideki potansiyel
gelismeleri ve politikada degisimleri géz oniinde bulundurarak alternatif pek ¢ok senaryo
tiretmistir. Ornegin yenilenebilirlerin politikalar araciligi ile genis destek bulmasi
maliyetlerinde keskin diigiislere ve kullanimlarinda biiyiik patlamalara neden olacak dogalgaza
olan talebi diisiirecektir. Ote yandan kamuoyunun gii¢lii bir niikleer ve kémiir karsiti durus
sergilemesi dogalgaza yonelimi hizlandiracaktir. Ornegin, Cin ve Hindistan’da, kamuoyu
tarafindan sik sik dile getirilen hava kirliligi ile miicadelede dogalgazin giiglii bir miittefik
olarak ortaya gikmasi beklentiler arasindadir.

ExxonMobil’in, dogalgazda bekledikleri bu biiylimenin arkasinda yatan temel nedenlerden
birini dogalgaz rezervlerinin cografik ve jeolojik bakimdan daginik bir sekil izlemesi olarak
belirlemistir. Orta Dogu, Hazar Denizi gibi dogalgaz bakimindan zengin bolgelerde dogalgazin
2040 yilina kadar enerji ihtiyaglarinin yarisini karsilar hale gelecegi tahminler arasindadir. Bu
bdlge boru hatlart ile Avrupa ve Asya Pasifik bdlgesine gaz ithalini siirdiirecek, LNG
potansiyelini de genisleterek ithalattaki 6ncii pozisyonunu koruyacaktir. Ozellikle Asya Pasifik
ve Avrupa bolgelerinde tiiketici talebini karsilamak icin ticarete bagimhilik artacaktir. Asya,
Afrika ve Latin Amerika bolgelerinde ise dogalgaz ekonomik biiylimede kilit bir rol oynayacak
ve gaz ticaretini enerjide baslica konulardan biri haline getirecektir. Hidrolik kirilma ve yatay
sondaj gibi teknolojiler ile konvansiyonel olmayan kaynaklarda yasanacak olan biiyiime Kuzey
Amerika’da da dogalgaza istikrarli bir gegis gorilecegi beklentisini dogurmustur.
Konvansiyonel olmayan gazlarin éniimiizdeki yillarda etkisini artarak géstermesi ve dogalgaz
arzinin yarisindan fazlasini tek basina karsilar hale gelmesi beklenmektedir. Ozellikle boru
hatlarinin pratik olmadig1 bolgelerde LNG vazge¢ilmez bir alternatif olarak siyrilacak,
dogalgazda beklenen %40°lik biiylimenin '4’ti LNG tarafinda karsilanacaktir. LNG’ye olan
mevcut talep agirlikh olarak Asya Pasifik bolgesinden gelse de 2040 yilinda Kuzey Amerika,
Asya Pasifik, Orta Dogu ve Afrika bdlgelerinin talepte asagi yukari esit bir dengeye ulagsmasi
beklenmektedir.

Avrupa ve Asya - Pasifik LNG Tthalatinda Lider Konurnda
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konvansiyonel olmayan kaynaklarin olusturdugu hala yerin altinda bulunan rezervler-mevett
talebi 200 sene kargilayabilecek miktardadir. Teknolojinin gelismesi daha ¢ok dogalgaz yatag:
kest’edilm bkte ve b miktar giderek artmaktadir,
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5. Tasimacilik enerjinin geleceginde belirleyici bir rol oynayacaktir. Kiiresel enerji
talebinde tagimacilik bazli biiylimenin %30 civarinda olacagi tahmin edilmektedir. Bu
biiylimenin sivi yakita talepteki toplam biiylimenin %60’ ina tekabiil etmesi beklenmektedir.
Sivi yakitlar belirsizligi yiiksek ama dayanikli bir egri gizecektir. Petroliin tasimacilikta ve
modern ulasim araglarindaki éncii roliinii 6niimiizdeki dénemde de korumasi beklenmektedir.
Elektrikli araglarin sayisindaki artis ve konvansiyonel motorlarda verimliligi iyilestirici
calismalarin 2030 yilina kadar sivi yakitlarda zirve tiiketime ulasilmasina neden olmasi
beklenilse de kimya endiistrisi ve ticari tagimacihgin etkisi ile petroliin 2030°dan sonra da
enerjideki lider roliinti koruyacag: tahmin edilmektedir. Mevcut elektrikli arag¢ sayisi 2 milyon
civarlarinda olup toplam ara¢ sayisinin yaklasik %0,2’sine denk gelmektedir. Diisen pil
maliyetleri, artan model segenekleri ve devam eden politik destek ile elektrikli arag sayisinda
gii¢lii bir biiylime dalgas: beklenmektedir.
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6. Teknolojik gelismeler ve verimlilik ¢aligmalar: enerjinin karbonsuzlastirilmas:
¢abalarinda giiclii birer miittefik olacaktir. Artan niifus ve ekonomik biiylimeye ragmen
kiiresel enerji talebindeki biiylimenin 2040’a kadar %25 civarinda kalmasinin beklenmesi
agirhikla enerji verimliligindeki bagarilarin  bir sonucu olacaktir. Enerji verimliligi
kazanimlarinin var olmadigi bir senaryoda diinya enerji talebi 2040’a kadar kendini ikiye
katlayacaktir. Enerji verimliligi ¢alismalarinin daha diisiik karbon salimli enerji kaynaklarina
yonelim ile birleserek, 2040 yilina kadar kendini ikiye katlamasi beklenen diinya ekonomisinin
neden olacag karbon saliminda yaklasik %45’lik bir diisiise vesile olmasi beklenmektedir.
Kiiresel ¢apta enerjiye bagli CO2 salimi, 2016 yili salimindan %10 fazla olacak sekilde,
2040°da zirve yapacaktir.
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Kaynak: htips://www.dunyaenerji.org.tr/2018-enerji-gorunumu-2040a-bakis/

Ayni sekilde teknolojik gelismelerin etkisi ile de enerji yogunlugu (bir birim GDP tiretmek igin
harcanan enerji miktari) 2016 — 2040 arasinda %?2’lik bir diigiis gosterecektir. Simdiye kadar
durgun bir egri izleten karbon yogunlugu (bir birim enerji tiiketiminde ortaya ¢ikan CO2
miktar1) ise oniimiizdeki donemde ivme kazanarak diisiis gosterecek, bu iki gelismenin etkisi
ile kiiresel enerji talebinin %25 artmasi beklenen bir donemde karbon yogunlugunu %45
azaltacaktir.

7. Emisyon ile miicadele yillar ilerledikce kolaylasacaktir. Kiiresel CO2 emisyonu 2000 —
2016 yillan arasinda, Avrupa ve Kuzey Amerika’da goriilen %10’ luk diisiise ragmen, %40
artmistir. Bu artisin altinda yatan temel neden kiiresel GSMHdeki %55°lik genisleme, yani
ekonomik biiytimedir. Sirf Cin’in bu artistaki rolii %60 civarlarindadir. CO2 emisyonlarindaki
bu biiylimeyi bir nebze dizginleyen enerji verimliligi girisimlerine kars: enerji tiiketimi karbon
yogunlugu genel olarak ayni seviyede devam etmistir. 2040 yilina ilerlenirken enerji verimliligi
calismalar1 ve daha yesil enerji kaynaklari ile karbon saliminda %45’lik bir disis
gergeklegecegi tahmin edilmekte, CO2 emisyon in 2016 seviyesinin %10 {stiine vararak
zirve yapmast beklenmektedir. 2016 — 2 "‘ sinda Kuzey Amerika ve Avrupa
emisyonlarinda %15°1ik bir disiis bekl mel te, "K' erika, Avrupa ve Cin disindaki
tilkelerin emisyonlarinin 2040 yilinda ogun arisina denk gelece@i tahminler
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2./ s bl 200
! :\.- ) /
N i




Ereni Kavnakd CD. Ermisyoriannin Sininanmeas O, Ereyoriayn Attsnn Srwrlandnimes ign Katie Gosteren Sexdorer

L5
50 [ e &

1
5 -
20

30

Q

2000 35MM D, Emeri 2015 GSWM 0O, Ereni 2040 2000 2010 2020 2030 2040
w " . Tuv » Yeoun m.
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2040’a ilerlenirken tiim sektdrlerin CO2 iiretimlerini azaltmak i¢in etkili kararlar alacagi
“Outlook for Energy “nin tahminleri arasindadir. Enerji kaynakli CO2 emisyonlarinin %40’ 1n1
olusturan elektrik tiretimi sektdriinde giines, riizgar, dogalgaz gibi daha az karbon salimli enerji
kaynaklarina dogru gecilmesi elektrik tiretiminde karbon yogunlugunu %30 azaltacaktir. Ayni
sekilde CO2 emisyonlarinin %25’inden sorumlu tasimacilik sektdriinde ticari tasimacilikta
beklenen biiylime ile emisyonlarda %10’luk bir biiylime gerceklesecek, ancak elektrikli ve daha
verimli araglarin trafife katilmasi ile hafif araglardaki diisiis ile dengelenecektir. Verimlilik
kazanimlari ve karbon yogunlugu daha az enerji kaynaklarinin kullaniminin artmasi ile kiiresel
enerji emisyonlarimin %30’unu elinde bulunduran endiistriyel sektorlerin GSMH’ye bagh
emisyonlarint oniimiizdeki dénemde neredeyse yariya diigiirecegi de raporun tahminleri
arasindadir.

7.2.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihrager’ nin net
satis tutarinin faaliyet alanina ve pazarin cografi yapisina gore dagilimi hakkinda bilgi:

Sirket faaliyetlerinin faaliyet alanina gére dénemler bazinda dagilimi asagida gosterilmistir.

AL S(#I?LAR 31.06.2020 %o 30.06.2019 % 31.12.2019 Yo 31.12.2018 % 31.12.2017 | %
Elektrik Uretim 31.228.480 | 68,82 | 5.747.000 | 100,00 | 12.829.595 [ 100,00 | 7.584.000 | 100,00 -1 -
Enerji Miiteahhitligi | 14.150.753 | 3118 - - - 5 % | =
TOPLAM 45.379.233 | 100,00 | 5.747.027 | 100,00 | 12.829.595 | 100,00 | 7.584.000 [ 100,00 =] =

Elektrik {retim santralleri Yozgat, Eskisehir, Afyon, Nevsehir, Bilecik ve Ankara’ da
bulunmaktadir.

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.’de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu
hakkinda bilgi: ”‘,

Isbu Izahname’ nin 5’inci bolimiinde yer alan risk faktorleri disinda herhangib
bulunmadig diistiniilmektedir.

7.4. ihrager’ min ticari faaliyetleri ve karliligi acisindan 6nemli olan patent, lis ns; sl‘na\-
ticari, finansal vb. anlasmalar ile ihracer’ min faahyetlermm ve finansal durum\uxlun ne
dlciide bu anlpsmalaga bagh olduguna ya da yeni iiretim siireclerine iliskin 6zet bilgi: =~
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Miidiirliigi
GES)
Berrak 1 Elk. Urtm. .. ..
. T Enerji ve Tabii Kaynaklar
Dan. San. Ve Tic. Gegici Kabul z TEDAS/18.KB
? | AS. (KAZAN-3 Tutanagi Dakanug TEDASGonel | semisgre| #1208
GES) Miidiirliiga
Margiin Enrj. Urt.S . Enerji ve Tabii Kaynaklar .
10 | an. ve Tic. A.S. pesict Rabul | gokaniig TEDAS Genel IzEgAS’OG 23.06.2017
(MARGON 13 GES) & Miidiirliigii
BOZOK GUNES ” 5
o - Enerji ve Tabii Kaynaklar
ENERIJISI SAN. VE | Gegici Kabul N TEDAS/18.KB
I iric. AS. Tutanags &?!‘;’.";..gi TEDAQUER. L g idiion| PHUEabIs
(Aslan -1 GES) AaREnEY
SORGUN GUNES B} .
o . Enerji ve Tabii Kaynaklar
ENERJISI SAN.VE | Gegici Kabul g TEDAS/18.KB
121 Tic. AS. Tuanagr | gt IEDASGenel iy 66 ooag.gec| 02022018
(Aslan -2 GES) &
YOZGAT GUNES ” ..
£k g Enerji ve Tabii Kaynaklar
ENERJISI SAN.VE | Gegici Kabul € TEDAS/18.KB
131 Tic. AS. Tutanagn | oo EDASGenel y 66 o049 Gee| - 02072018
(Aslan -3 GES) -
DESTI GUNES Enerji ve Tabii Kaynaklar
ENERJISI SAN.VE | GegicjKahyl e TEDAS/18.KB s
14 TiC. AS. ‘éﬂ:;;_ :m\hu\\ BaL:(;[:jll}liigi;i;FEDAS Genel L 66.0044-GE 07.02.2018
(Karakaya - 4 GEg) = =
o o
RETIMJA ;? "ﬁ 2 45 bl 2020
oo e *&" Sn) 58
Lo NHS s« TSRS © 4
4 Nt




CAPANOGLU

Enerji ve Tabii Kaynaklar

GUNES ENERJISI | Gegici Kabul ¢ TEDAS/18.KB
I5|SAN.VETIC.AS. |Tutanag: f;‘f‘j_‘_‘g'%i? BDAS Genel | [ esooas.cpg| 07022018
(Karakaya - 5 GES) HERENEY
RAMGES 2 L Enerji ve Tabii Kaynaklar
16 | ELEKTRIK URETIM gﬁf;ﬁ;ifab“' Bakanligi TEDAS Genel E%[g%gilssé[(ﬁi 07.02.2018
A.S. (Ramges GES) & Miidiirliigii et
GULIGES ENERJI Enerji ve Tabii Kaynaklar
TARIM INSAAT Gegici Kabul - TEDAS/17.KB
171 SAN. VE Tuanag | penoeier TEPAS Genel -y 50 goga.gec| 24102017
TiC.LTD.STi. AARas
GUL2GES ENERJI Enerji ve Tabii Kaynaklar
TARIM INSAAT | Gegici Kabul : TEDAS/17.KB
'8 |SAN. VETIC. LTD. | Tutanag; Belanl@ TEDAy Geoel | 1 sqo0es-are| 24P0U
ST Miidiirliigii
GUL3GES ENERJI Enerji ve Tabii Kaynaklar
TARIM INSAAT | Gegici Kabul : TEDAS/17.KB
19 |SAN. VE Tuanagn | paxani@ TEDAS Genel y 50 gog6.grc| 24192017
Dt &
GULSGES ENERJI Enerji ve Tabii Kaynaklar
TARIM INSAAT | Gegici Kabul : TEDAS/17.KB
201SAN.VE Tutanag E/lali(;:llrlllfl: BDAS Genel |1 o5 oparcEe| 2192017
TIC.LTDSTL. g
GUL6GES ENERJI Enerji ve Tabii Kaynaklar
TARIM INSAAT | Gegici Kabul : TEDAS/17.KB
21 |SAN. VE Tutanag f:f‘j.‘.’l;gi:f EDARGenel || s0.0068-cc| 2102017
TIiC.LTD.STI. RIS
GUL7GES ENERJI Enerji ve Tabii Kaynaklar
TARIM INSAAT | Gegici Kabul TEDAS/17.KB
22 | SAN. VE Tutanag Eﬁ‘;?ll‘gf EDAG Gl | [ en.dogogrc|  Shi0=01?
TIiC.LTD.STI. TonEasl
GULBGES ENERJI Enerji ve Tabii Kaynaklar
TARIM INSAAT | Gegici Kabul : TEDAS/17.KB
23 | SAN. VE Tutanag; E;.?‘;.’."l'?f i L P
TiC.LTD.STI. uauriugt
MAVIGES ENERJI Enerji ve Tabii Kaynaklar
TEKSTIL iTHALAT | Gegici Kabul ; TEDAS/17.KB
24 | IHRACAT SAN. VE | Tutanag hBA‘"’.!‘;.'."I’..gi..TEDAS Geoel | ¢ spoomigee| 24102017
TiC.LTD. STi. aduritigt
SARIGES ENERJI = -
: o Enerji ve Tabii Kaynaklar
INSAAT Gegici Kabul ; TEDAS/17.KB
25 | AKARYAKIT SAN. | Tutanag Eﬁf‘ji?:l‘%i uT BRabGenel |0 sooompee| 2410017
VE TiC. LTD. STi. aariig
ASED
DANISMANLIK - Enerji ve Tabii Kaynaklar
26 |INSAATENERJ | 951t Rabul T opany 0 TEDAS Genel |0 na S | 15.08.2017
URETIM VE TiC. a8 Miidiirliigii s
A.S.(Ased - | GES)
ASED
DANISMANLIK - Enerji ve Tabii Kaynaklar
27 | INSAAT ENERJI ?ﬁfﬂ‘:‘;" Kabul | poanlig TEDAS Genel E%%gflg?é(é 15.08.2017
URETIM VE TiC. : v TMdirlag R
U

A.S. (Ased - 2 GES)
i

LEKTRIK URETI




ASED
DANISMANLIK - Enerji ve Tabii Kaynaklar
28 | INSAAT ENERIL | D69 B0 potcanig, TEDAS Genel | [ DAL TKE | 15.08.2017
URETIM VE TiC. wahes! Miidiirligii s
A.S. (Ased - 3 GES)
SEVVAL GUNES . .
P : i Enerji ve Tabii Kaynaklar
ENERJISI URETIM | Gegici Kabul o TEDAS/19.KB
| A'S. (Zemzemiye2 | Tutanag Bakanligt TEDAS Oenel |1 11.0091.05g| 28-12:2018
= Miidiirltigii
GES)
SERRA GUNES e i
Pt ; iy Enerji ve Tabii Kaynaklar
30 ENERJISI UR:ETIM Gegici "Kabul Bakanlizi TEDAS Genel TEDAS/19.KB 28.12.2018
A.S. (Zemzemiye 3 Tutanagi e L.11.0092-GEC
GES) Mudiirlugii

7.5. ihrager’ min rekabet konumuna iliskin olarak yaptigi agiklamalarin dayanag:

Enerji miiteahhitligine iliskin sektdrde irili ufakli onlarca sirket bulunmaktadir. Bu sirketlerin
faaliyetlerine iligkin sektorel anlamda istatistikler heniiz olugsmamistir. Sektor igerisinde
faaliyet gosteren firmalar ihaleler ve sonuglari araciligi ile fikir edinebilmektedirler. Bununla
beraber yapilan agiklamalar igin asagida gosterilen kaynaklardan bilgi edinilmistir.

https://www.dunyaenerji.org.tr/2018-enerji-gorunumu-2040a-bakis/
https://www.mmo.org.tr/sites/default/files/EnerjiGorunumu2018 1.pdf
https://www.mmo.org.tr/sites/default/files/EnerjiGorunumu2018 2.pdf
http://epdk.gov.tr/Detay/Icerik/3-0-92/elektriklisanssiz-uretim
http://www.yegm.gov.tr/yenilenebilir/gunes.aspx

7.6. Personelin ihrager’ ya fon saglamasini miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda
bilgi:
Yoktur.

7.7. Son 12 ayda finansal durumu dnemli élgiide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara
verme haline iliskin bilgiler:

Son 12 ayda Sirket’ in finansal durumu 6nemli 6lgiide etkilemis veya etkileyebilecek ise ara
verme hali yoktur.

8. GRUP HAKKINDA BILGILER

8.1. ihrager’ min dahil oldugu grup hakkinda dzet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet
konulari, ortaklikla olan iliskileri ve Thracer’ min grup icindeki yeri:

fhrag¢r herhangi bir gruba dahil olmamakla birlikte, halihazirda Sirket” in % 100 oranindaki
paylart Naturel Enerji” ye aittir. Naturel Enerji’ nin ise % 63,64’ ii Yusuf Senel’ e ait olup,
Yusuf Senel” in farkli sektorlerde ortak kontrole tabi % 100 oraninda payina sahip oldugu
asagida gosterilen baska sirketler de mevcuttur.

Aciklama
Kuruldugundan itibaren %100
hissesi Yusuf Senel' e aittir. Yatirim
amagli kurulan gayrifaal bir

Sirket Unvanlari Devir Tarihi Devir Alan

Naturel Holding A.S.

sirkettir. |
METRO VATIR\M MENKUL DEGE
Merdek Boyljere Cad. Metro 21ty el
KAAR

330 Levent /1
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Kuruldugu tarihten 24/12/2018
tarihine kadar %50 hissesi Naturel
Hermes Uluslararasi 27.12.2019 Naturel Holding Enerjiye aittir, 2017, 2018 ve 2019
Tic.ve Lojistik A.S. = A.S. da santral malzeme alimlarinda
kullantlmistir, ayni sekilde de
devam etmektedir.
g e Hermes s :
ia;agon Elektrik Uretim 24122018 Uliislatsisi Tieae Yl?ltg't::: amagli kurulan gayrifaal bir
s Lojistik A.S. ? ‘
. Hermes x ;
Sé)"[E‘:if:k:l; Yatirim San. 24122018 luslaritisi Tic. Ve \:?’:z‘;r:: amagli kurulan gayrifaal bir
S Lojistik A.S. ? ‘
Hermes : ; ;
(S::HN\;&;}T?: l;i\aévancll:k 24122018 UliclriasTie ¥ \:?Itg’rltr:: amagli kurulan gayrifaal bir
' “ER Lojistik A.S. ¥ :
Bosphorus Uluslararasi 4 Yatirtm amagli kurulan gayrifaal bir
Ticaret ve Lojistik A.S. i YusstQENEL sirkettir.
e o Hermes ; i
gia;tt:::el:?; S‘éavunma 24122018 Uluslararas: Tic.ve \:?;:'t::: amach kurulan gayrifaal bir
¥ Lojistik A.S. y ‘
Naturel 1 Insaat San. ve 2712.2019 Naturel Holding Yatirim amagh kurulan gayrifaal bir
Tic. A.S. o AS. sirkettir.
Kuruldugundan itibaren %100
We Data Bilisim San. ve 27 12.2019 Naturel Holding hissesi Yusuf Senel' e ait iken
Tic. A.S. o A.S. 27/12/2018 devir tarihi ile Naturel
Holding A.S.’ye gegmistir.

Esenboga Elektrik Bagh Ortakhiklar:

8.2. ihrager’ nin dogrudan veya dolayh 6nemli bagh ortakhiklarinin dékiimii:

Yukandaki Sirketler ile Esenboga Elektrik’ in herhangi bir bagh ortaklik ve istirak iliskisi
bulunmamasina ragmen, bu Sirketler Esenboga Elektrik’ in %100 sahibi Naturel Enerji’ de %
63,64 oraninda pay sahibi ve Yonetim Kurulu Bagkani olan Yusuf Senel'in ortaklif1 ve yonetim
iligkisi nedeniyle ortak kontrole tabi Sirketler olarak degerlendirilebilir.

[hrag¢r” nin meveut durum itibariyla 7 bagh ortakhigi bulunmaktadir. Bagh ortakhklar enerji
tiretimi alaninda faaliyet géstermektedir. Ana sirket Esenboga Elektrik, Enerji santrallerinin
projelendirme ve yapimini1 yapmaktadir.

Esenboga Elektrik altinda bulunan ve sirketin elektrik {iretimini saglayan baglh ortakliklar
asagida gosterilmistir. Bu bagl ortakliklar sermayelerinin tamanmi Esenboga Elektrik’e aittir.
Biitiin sirketler enerji tiretimi alaninda faaliyet gostermekte olup Tiirkiye’ de kurulmuslardir.

No Firma Ad Lokasyon ggcl?:{:;ll;; éﬁ;ﬁ:&g
1 | YSF ENERJI URT. SAN. VE TIC. A S. Akyurt / Ankara 3.576,96 2.997,00
2 | SNL ENERJI URT. SAN. VE TiC. A . Akyurt / Ankara 3.57696|  2.997,00
3 | ENERGES | ELEKTRIK URETIM DAN.SAN.TIC.A.$. |Kazan/ Ankara 1.036,80 990,00
4 | ENERGES 9 ELEKTRIK UREATM DAN.SAN.TIC.A.S. |Kazan/ Ankara 1.036,80
5 ETIM SAN:TICAS. | Kazan / Ankara | 1.036,80
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6 |MARGUN I3 ENERJI SAN. VE TIC. A.S. Kizilcahamam / Ankara 1.170,24 999.00
7 | BOZOK GUNES ENERJiSI SAN.VE TiC. A.S. Akdagmaden/Yozgat 1.166,00 980,00
8 | SORGUN GUNES ENERJISI SAN.VE TIC. A.S. Akdagmaden/Yozgat 1.113,53 980,00
9 | YOZGAT GUNES ENERJISI SAN.VE TiC. A.S. Akdagmaden/Y ozgat 1.142,68 980,00
10 | DESTI GUNES ENERJISI SAN.VE TIC. A.S. Sorgun/Yozgat 1.067,85 900,00
11 | CAPANOGLU GUNES ENERJISI SAN.VE TIiC. A.S. | Sorgun/Yozgat 1.064,25 900,00
12 | RAMGES ELEKTRIK URETIM A.S. Sorgun/Yozgat 1.120,95 950,00
GULIGES ENERJI TARIM INSAAT SAN. VE ;
13 TiC.LTD.STi. Nevsehir/Merkez 1.176,12 990 .00
GUL2GES ENERJI TARIM INSAAT SAN. VE ,
14 TIC.LTD.STI. Nevsehir/Merkez 1.176,12 999.00
GUL3GES ENERJI TARIM INSAAT SAN. VE :
15 TiC.LTD.STI. Nevsehir/Merkez 1.176,12 999,00
GULSGES ENERJI TARIM INSAAT SAN. VE .
16 TIiC.LTD.STI. Nevsehir/Merkez 1.176,12 999.00
GULG6GES ENERJI TARIM INSAAT SAN. VE .
17 TIC.LTD.STI. Nevgehir/Merkez 1.104,83 999,00
GUL7GES ENERJI TARIM INSAAT SAN. VE .
18 TIC.LTD.STI. Nevsehir/Merkez 1.051,38 999,00
GULSGES ENERJI TARIM INSAAT SAN. VE :
19 TIC.LTD.STI. Nevsehir/Merkez 1.104,83 999,00
MAVIGES ENERJI TEKSTIL ITH. [HR. SAN. VE 5
20 TIC.LTD. STI. Nevsehir/Merkez 1.176;12 999,00
SARIGES ENERJI INSAAT AKARYAKIT SAN. VE ;
21 TIC.LTD.STI. Nevsehir/Merkez 1.176,12 999,00
2 ,‘?ESCEE;[S’ANISMAN“K INSAAT ENERILURETIM VE |y 0 A jvonkarshiser | 321024  2.000,00
23 |SEVVAL GUNES ENERJISI URETIM AS. Sogiit/Bilecik 1.100,44 999,00
24 | SERRA GUNES ENERJISI URETIM A.S. Sogiit/Bilecik 1.046,76 999,00
25 | MARGUN ENERJI URETIM SAN.TIC.A.S. Ankara (¥)
26 | ER2GES ENERJI TARIM INSAAT SAN. VE TIC. A.S. | Ankara (*)
27 | ER3GES ENERJI TARIM INSAAT SAN. VE TIC. A.S. | Ankara (¥)
28 | ER4GES ENERJI TARIM INSAAT SAN. VE TIC. A.S. | Ankara (*)
29 | ERSGES ENERJi TARIM INSAAT SAN. VE TiC. A.S. | Ankara (*)
33.785,02 29.642,00

* Bu sirketler santral girketlerinin cati sirketidir.

Sirketin 2017 bagl ortakligi yoktur. 2018 yilinda 8, 2019 ve 2020/6 aylik donem itibariyle 29
bagh ortakligi bulunmaktadir. Halihazirdaki tiim bagli ortakliklar enerji tiretimi alaninda
faaliyet gostermekte olup Tiirkiye® de kurulmuslardir. Sirketlerin sermaye taahhiidiidiinden
kaynaklanan borcu bulunmayip sermayelerinin tamami ddenmistir. Bu sirketlere iliskin yasal

yedek kalemleri de heniiz olugmamustir.

Sirketin 30.06.2020 itibariyle giincel finansal duran varliklarini gisteren liste asagidaki gibidir.

Skniye oty Geg¢mis Yillar | Sermaye
Ticaret Unvam Sermaye Pay1/Oy Kari/Zaran K‘;rfgararl Taahhll{iﬁ
Hakki (30.06.2020)*
[ \Tffcfing”‘ e, 4.000.000,00 | %100-%100 | -2.299.142,32 | -4.373.629.46 :
g | SnlEnerji Elek. Un, T6100-%100 | -2.249.235,10 | -4.255.545,77
San. Tic. A.S. 3
7 bl 20
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Margiin 13 Enerji San.
Ve Tic. A.S.

2.000.000,00

%100-%100

-495.224,35

-1,989.711,17

Berrak Ges | Elektrik
Urt. San. Tic. A.S.

2.000.000,00

%100-%100

-760.309,29

-1.613.635,98

Energes | Elektrik Urt.
Dan. San. Ve Tic. A.S

2.000.000,00

%100-%100

-783.034,57

-1.557.745,69

Energes 9 Elektrik Urt.
Dan. San. Ve Tic. A.S

2.100.000,00

%100-%100

-772.256,87

-1.594.431,93

Margiin Enerji
Urt.San.Ve Tic. A.S.

40.000.000,00

%100-%100

-623.735,87

-208.286,28

Ased Dan.Ingaat Enerji
Urt. Ve Tic. A.S.

50.000,00

%100-%100

-2.238.231,77

-1.480.478,82

Bozok Giines Enerjisi
San. Ve Tic. A.S.

50.000,00

%100-%100

-920.691,88

-1.237.845,04

Capanoglu Giines
Enerjisi San. Ve Tic.
As.

50.000,00

%100-%100

-889.224,51

-1.161.606,88

Desti Giines Enerjisi
San. Ve Tic. A.s.

50.000,00

%100-%100

-1.027.920,50

-1.526.769,75

Er2Ges Enerji Tarim
Ins. San. Ve Tic. A.S.

50.000,00

%100-%100

-5.689,02

-45.350,60

Er3Ges Enerji Tarim
Ins. San. Ve Tic. A.S.

50.000,00

%100-%100

-10.933,75

-48.102,44

ErdGes Enerji Tarim
Ins. San. Ve Tic. A.S.

50.000,00

%100-%100

-4.357.35

-48.996.83

Er5Ges Enerji Tarim
ins. San. Ve Tic. AS.

50.000,00

%100-%100

2.115,71

-48.744.94

GiillGes Enerji Tarim
[ns. San. Ve Tic.
Ltd.Sti.

10.000,00

%100-%100

-795.957,68

-1.538.160,59

17

Giil2Ges Enerji Tarim
Ins. San. Ve Tic.
Ltd.Sti.

10.000,00

%100-%100

-656.323,21

-1.259.722,62

18

Giil3Ges Enerji Tarim
ins. San. Ve Tic.
Ltd.Sti.

10.000,00

%100-%100

-604.744,71

-1.590.358,92

Giil5Ges Enerji Tarim
ins. San. Ve Tic.
Ltd.Sti.

10.000,00

%100-%100

-578.706,68

-1.584.140,26

20

Giil6Ges Enerji Tarim
ins. San. Ve Tic.
Ltd.Sti.

10.000,00

%100-%100

-621.134.48

-1.439.528,86

21

Giil7Ges Enerji Tarnim
ins. San. Ve Tic.
Ltd.Sti.

10.000,00

%100-%100

-626.247,98

-1.534.183,36

Gul8Ges Enerji Tarim
ins. San. Ve Tic.
Ltd.Sti.

10.000,00

%100-%100

-619.906.18

-1.600.026,00

Maviges Enerji Tekstil
ithalat [hracat San. Ve

10.000,00




24 E?L‘:ign‘:sf'sek“'k 50.000,00 | %100-%100 | -1.041.573.34 | -1.430.390.76 :
Sariges Enerji ing.
25 | Akaryakit San. Ve Tic. 10.000,00 | %100-%100 |  -610.873,57 | -1.637.602,20 -
Ltd.Sti.
Serra Giines Enerjisi
26 | Cretim A.S 50.000,00 | %100-%100 |  -561.07527 | -1.121.018,97 :
27 g:;g"{?eqr‘:fi%“"J‘s‘ 50.000,00 | %100-%100 |  -756.441,70 | -1.204.88322 =
28 Sevval Giines Enerjisi 0.000.00 | %100-%100 87.623.9 22338
San. Ve Tic. A.$. 50. 0 % 100-%1 -587. 94 -1.122.338,15 -
A2 ;;; gii‘i‘?é‘“i%““‘””" 50.000,00 | %100-%100 |  -846.927.22 | -1219.315.62 .

*Olugan zararlar usd ve Euro kredilerinin kur fark: ve faizinden kaynaklanmaktadir.

9. MADDi VE MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BIiLGIiLER

9.1. Maddi duran varhiklar hakkinda bilgiler:

9.1.1. izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyle Thrager’ min
finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve
yonetim kurulu karari uyarinca ortakhk tarafindan edinilmesi planlanan 6nemli maddi
duran varhklara iligkin bilgi

Sahip Olunan Maddi Duran Varliklara iligkin Bilgiler
Kiraya Yillik
Cinsi Edinildigi oy Mevkii Net Defter | Kullanim | Verildi ise Kira Kira
Yil Degeri (TL) | Amaa Kiralayan Diénemi | Tutam
Kisi/Kurum (TL)
Yozgat-Sorgun
Asagikarakaya 136 2018 24.488.97 | Kiigiikkarakoyun 64.200.00 Ges -
Ada 44 Parsel
Yozgat-Sorgun
Asagikarakaya 136 2018 36.817.52 | Kiigiikkarakoyun 0 Ges -
Ada 45 Parsel
Yozgat-
Akdagmadeni )
2 2 % % i
Aslanlikarabugra e A1060.00 Uintbri 64.200.00 s
119 Ada | Parsel
Yozgat-
Akdagmadeni - - . i }
Aslanlikarabugra | 2016 | 2236378 Kavalan 20000000 9 ; )
117 Ada 18 Parsel
Yozgat-
Akdagmadeni > B
Aslanlikarabugra 2315 LRISLR|  AtMigtan 72722605 O B ) )
119 Ada 2 Parsel
Afyonkarahisar-
Dazkin-Yiiregir 2015 16.200.00 | Dibek Arkasi 121.366,75 Ges - - -
2979 Parsel
Afyonkarahisar- P e
Dazkiri-Yiregir 2015 | 29.400.00| Dibek Arkasi 47 11SH0008 X Ges a -
2980 Parsel . . P ke N

Kurumnlar V.D.854
58936 wwwm




Bilecik-Sagiit-
Zemzemiye 2020 12.790.71 Orencik 153.000,00 |  Ges - - -
26350 Parsel
Bilecik-Sgiit-
Zemzemiye 2020 15.778,06 Orencik 188.000,00 |  Ges - - -
2648 Parsel
Nevsehir  Merkez
Gaore Cayirhik Koy 2020 26.413.00 Kérsarnig 657.654.00 Ges - - -
220 Ada 3 Parsel
Nevsehir  Merkez
Gare Cayirhk Koyi 2020 44.557,00 Kdrsarnig 1.109.421,00 Ges - - -
140 Ada 25 Parsel
Nevsehir  Merkez
Gore Cayirhik Koyl 2020 27.254,00 Korsarnig 678.594.00 Ges - - -
140 Ada 24 Parsel
Nevsehir  Merkez
Gore Cayirhk Koyii 2020 61.789,00 Kaérsarnig 1.538.480,00 Ges - - -
220 Ada 2 Parsel

l¢ Anadolu Bélgesi

Muhtelif Araziler 2019 634.329.39 - 17.280.000,00 Ges

Berrak
GES|1
Elektrik
Uretim
Dan.San. ve
2016 40.665,70 Doruktarla 35.000,00 Ges Tic. A.S.
Energes 9
Elektrik
Uretim 01.01.2020 | 3.000
Dan.San. ve
Tic. A.S.

01.01.2020 | 3.000

Ankara-Kazan-
Calta

- Edinilmesi Planlanan Maddi Duran Varlik bulunmamaktadar.

Edinilmesi Planlanan Maddi Duran Varhklara iliskin Bilgiler

R L e Yapilan Yapilacak
Cinsi Ed“;}':;cegl m? | Mevkii Odemeler Odemeler K;::::::n
(TL) (TL)

- Finansal ya da Faaliyet Kiralamasi Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varlk
bulunmamaktadir.

Finansal ya da Faaliyet Kiralamasi Yoluyla Edinilen
Maddi Duran Varliklara Iliskin Bilgiler

Kira Kiralama Siiresi Sonunda | Yilhik Kira | Kullam Kimden
Cinsi Dénemi Kiralananin Kime Ait Tutar: m Kiralandig:
Olacag (TL) Amaci
] ] ] ~ — ’ ;' _‘"“‘b\




9.1.2. Thrager’nin maddi duran varhklarinin kullanimini etkileyecek cevre ile ilgili tiim
hususlar hakkinda bilgi:

Sirketin elektrik tiretim santrallerinde kullandig1 gayrimenkuller kendisine ait olmakla birlikte,
yapimi tamamlanan santraller Ced kapsami digindadir. Bu nedenle kullanimini etkileyecek
cevre ile ilgili bir husus bulunmamaktadir.

Cevre, Saghk ve Giivenlige iliskin Hususlar

Tirkiye’de gevreyle ilgili konular hakkindaki temel diizenlemeler Cevre Kanunu ve Cevre
Kanunu kapsaminda yayimlanan CED Yénetmeligi ve Cevre Izin ve Lisans Yonetmeligi gibi
bir dizi yonetmelikten olusmaktadir. Cevre Kanunu, ¢evrenin korunmasina iliskin sartlarin
genel ¢ercevesini ve bu sartlara uyulmamasinin sonuglarini diizenlemektedir. CED Yonetmeligi
ise, CED ¢alismalarinin tiirlerini (CED raporu 160 veya proje agiklama raporu) ve igeriklerini
(bir CED siirecinde uygulanan idari ve teknik ilke ve prosediirleri) diizenlemektedir. Cevresel
etki degerlendirme sartlarina tabi olan tesisler, CED Yoénetmeligi’'nde sayilmaktadir Esenboga
Elektrik’ in sahip oldugu Giines Enerji Santralleri herbir santral bagvurusu igin IMW’1n altinda
oldugu i¢in Ced yonetmeligi kapsami diginda kalmistir. Arazinin biiyiikliigiine gore santral
biiytikliikleri degismektedir. GES santrallerinde dogru akim elektrik (DC) iiretilir bu elektrik
daha sonra sebeke elektrigine (AC) doniistiiriiliir. Santral bagt | MW olan limitte % 20 ile 30
arasinda tolerans olabilmektedir. Dolayisiyla 30 adet santralin kurulu giicti 33,8 MW’ dur.

9.1.3. Maddi duran varhklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlari hakkinda bilgi:

a) Sirketin aktif degerleri iizerindeki mevcut bulunan ipotekler:

Maddi Duran Varhklar Uzerindeki Kisitlamalar, Ayni Haklar, ipotekler Hakkinda Bilgi

Kalkinma Bankasi

30.06.2020
Maddi Duran l:'s't.'il““;'{':"f Kimin Lehine e, Verilis -
Varlik Cinsi i Verildigi Tarihi e
Tiirii
Ankara Ges Arazi ipotek Vakif Katilim Kredi Kullanimi L1/01/2019 | 20.000.000,00
Bilecik Ges Arazisi | ipotek TiekayeSinsl Kredi Kullanim 16/01/2019 | 20.426.730,00
Kalkinma Bankasi
Yozgat Ges Arazisi | Ipotek TiRye A Kredi Kullanimi 01/08/2017 | 14.337.252,00
Kalkinma Bankasi
Yozgat Ges Arazisi | ipotek Turkiye: Swal Kredi Kullanimi 31072017 | 26.362.044,00

Tiirkiye Sinai
Kalkinma Bankasi

Yozgat Ges Arazisi | Ipotek Kredi Kullanimi 31/07/2017

3.874 ‘}6‘3\’

Tirkiye Suai Kredi Kullanimi 01/08/2017

Yozgat Ges Arazisi | Ipotek allisia Dl i'

“lzi»’iéfv(isﬁ\o‘o

Yozgat Ges Arazisi | Ipotek g;';:ﬁs'g“‘a;kw Kredi Kullanimi 01!08!20[?‘-. 14‘33%5‘2{10‘
A5
Afyon Ges Arazisi ipotek 1[:]‘5?:?31?;21}(351 Kredi Kullanimi 19/02/2020 ‘E‘ML‘Q _i_ﬁ;gﬁf
Nevsehir Ges Arazisi | ipotek g‘i’;:ﬁi';‘;‘;kw Kredi Kullanimi 18/02/2020 | 38.541.000,00
Nevsehir Ges Arazisi | ipotek I g;::ﬁfnz‘gikm Kredi Kullanimi 18/02/2020 | 38.541.000,00

METRA YANRIM MENKUL DEGE

66 MerkaABOYUdere Cad. Metro
= No:1 K W34330 Levent -
'l 5 [ TUT g Bog rurniar VD 854

Tic. Sic N 136 waww mg fatirim.com
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Nevsehir Ges Arazisi | potek Toeletye Staai Kredi Kullanim 19/02/2020 | 38.541.000,00
Kalkinma Bankas:

Nevsehir Ges Arazisi | Ipotek Turiciye S Kredi Kullanim 19/02/2020 | 38.541.000,00
Kalkinma Bankasi

Toplam : | 327.788.426,00

b) Sirketin Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu Teminat Mektuplari:

Sirketin Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu Teminat Mektuplari Hakkinda Bilgi
30.06.2020

e Baslangig Bitis Verilis Para Veren Verilen

Clnsi Tarihi Tarihi Nedeni Birimi Tutars Banka Yer
I’;’;ﬁﬁﬁl 7.08.2017 | Stresiz | Sistem Kullanim Bedeli TL 14.501,20 g:;ﬂ:. [B):;ki‘?e"‘“k
I;;E;ﬂzz 19.09.2017 | Siiresiz S\;EETS Silequs TL 32.457,49 | Akbank g:g;“gﬂz' g
I:i?{lgi‘u 19.09.2017 | Siresiz ﬁ‘éSETD"sz'S Stziegmesi TL 1.624.49 | Akbank g:gi"%az' EleRtix
I:églﬂab‘u 19.09.2017 | Siresiz ggf;zg‘ﬁ's Soaesns TL 1.624.49 | Akbank g:rg“i‘gaz' Blekidk
I;:ﬂ:‘;i 25.09.2017 | Siresiz giﬁé‘nﬁ’ai‘i‘g@;“"a“‘m TL 12.000,00 | Akbank g:g‘"‘x‘gﬂ' Elckurik
;;:;ﬁah‘u 25.09.2017 | Siiresiz 22%;;‘:&?_5;2“5;““*‘“'“‘ TL 12.000,00 | Akbank g:’g"fg”‘ Rlekiix
Eﬂ:ﬂﬁl 25.09.2017 | Stresiz Eiﬂ;‘gﬂi‘i";“g;“”a"'m TL 12.000,00 | Akbank g;'g“:‘gw Bk
I:;EEEL 15.11.2017 | Siresiz ggsz'gzs Shdeguesi- TL 23.331,90 | Akbank gzg'l'lt;f’f';k“'k
Teminat .| Dagitim Sistemi Kullanim Meram Elektrik

2 T ik
Matuba | 2112007 | Serestz | ST DRI TL 1250000 Akbank | L5
I::;:EZL 23.11.2017 | Siresiz Eiig;;‘;’affggﬂ ’;”"a"'“‘ TL 12.500,00 | Akbank E":;:‘SE'C““”‘
L"i{ﬂab‘u 23.11.2017 | Siresiz Eﬁ%;;‘;‘;‘fggt ’;”"““'“‘ TL 12.500,00 | Akbank EI:gra:’SE'ek“'k
ponat | 23.012017 | Suresiz gt s | 12.500,00 | Akbank g‘:grafsﬁlek‘“k
'Efgﬂﬁab: 23.11.2017 | Siresiz Eﬁi?ﬂ":‘af“fg’gtz“"““‘“‘ L 12.500,00 | Akbank g‘:;:‘sﬁl"'““k
I};’::;E;: 23.112017 | Siresiz E:ig;;:laffggil ';‘”"a“'""' TL 12.500,00 | Akbank g‘:;rsmekt”k
I::;;EE‘U 23.11.2017 | Sresiz R:ﬂ;l:a?ﬁ% I;‘““a“‘“’ TL 12.500,00 | Akbank E‘:é?;‘"kmk
I::;'[EEL 23.112017 | Siresiz gﬂ%;;‘r't?afl‘_ﬁ’;{[]é‘gg’“‘m TL 12.500,00 | Akbank B*:;:‘SEIC"T”"
'}Efc"l:'lzzl 23.11.2017 | Siresiz 2:%;;;“1‘aff_sﬁg‘vfc‘;‘gg“‘m TL 12.500,00 | Akbank E‘:;TSE"’“”"'
Teminat .. | Dagitim Sistemi Kullanim - ) Camlibel Elektrik
Mektubu 20,122017 | - Stieesiz Anlasmasi-RAMGES L 925600 | Addiank Dagitim A.S.
I::QL"IEL 8.06.2018 | Siresiz | Lisanssiz Elektrik Uretimi | TL 41.212,68 | KuveytTiirk g‘;‘g“’:‘sl:‘"’k“'k
mmz‘;‘u 8.06.2018 | Siresiz | Lisanssiz Elektrik Uretimi | TL 41.212.68 | KuveytTiirk gzsgk“:tflck”"‘
If:;t:;‘u 8.06.2018 | Suresiz | Lisanssiz Elektrik Uretimi | TL 4121268 | KuveytTark gfg"i‘tg"’k”"‘
I/:;::EE‘U 8.06.2018 | Siiresiz Liszhmi TL 41.212.68 | KuveytTiirk gzsngsaekl”k
/" - .
Teminat - . Baskent Elektrik
) b 719 AT .

Mektubu 8.06.2018 | Siiresiz / &mqusr Lleﬁ‘l‘nﬁ 41.212,68 | KuvevtTiirk Dag. ASS.

ere Cad_ Me!m Ci




L"'e"l:'l'l‘l‘;il 8.06.2018 | Siresiz | Lisanssiz Elektrik Uretimi | TL 41.212,68 | KuveytTirk gzg“’:_';lek"ik
IEEEZ‘U 8.06.2018 | Siresiz | Lisanssiz Elektrik Uretimi | TL 41.212,68 | KuveytTark ;gc:.‘s'::"’k‘”k
::::'tz:i 8.06.2018 | Siresiz | Lisanssiz Elektrik Uretimi | TL 41.212,68 | KuveytTirk gf’gif":_‘;lc"‘“k
::e";::;‘u 8.06.2018 | Siresiz | Lisanssiz Elektrik Uretimi | TL 41.212,68 | KuveytTirk g?;"':_‘s'j:'e""ik
;&’gﬁ:ﬂ:‘u 8.06.2018 | Siiresiz | Lisanssiz Elektrik Uretimi | TL 41.212,68 | KuveytTirk g‘;z‘e:_‘;'“k"ik
E;::Eabtz 8.06.2018 | Siiresiz | Lisanssiz Elektrik Uretimi TL 27.472,12 | KuveytTiirk g:sg[‘(c:.t;hkmk
I;:;;Eabh 8.06.2018 | Siresiz | Lisanssiz Elektrik Uretimi | TL 41.212,68 | KuveytTiirk gzg_‘e:_‘s?"’k"ik
ES{;E?L 8.06.2018 | Sresiz | Lisanssiz Elektrik Uretimi | TL 41.212,68 | KuveytTirk g‘;g“";“;"’kmk
I::}:EEL 8.06.2018 | Siiresiz | Lisanssiz Elektrik Uretimi TL 41.212,68 | KuveytTirk gzsgl‘(e:‘islj:lektrik
:::‘::EL 8.06.2018 | Siiresiz | Lisanssiz Elektrik Uretimi TL 41.212,68 | KuveytTiirk E;;.sgl.ce:.tSE".lektrik
If;‘(:ﬁi; 18.03.2019 | Stresiz | Lisanssiz Elektrik Uretimi | TL 115.000,00 | KuveytTiirk gfg'_“’;“g"’k"ik
I:;‘(:Eztu 18.03.2019 | Siresiz | Lisanssiz Elektrik Uretimi | TL 115.000,00 | KuveytTiirk 32“8“‘8;‘?;'“‘""
Eé:l:i:h 18.03.2019 | Siiresiz | Lisanssiz Elektrik Uretimi | TL 115.000,00 | KuveytTiirk g‘:‘g‘f":_‘s'f:'ek"ik
I::;;EZL 18.03.2019 | Sresiz | Lisanssiz Elektrik Uretimi | TL 115.000,00 | KuveytTiirk gz;‘fcjfs?'c"‘rik
I;;:;Eab: 18.03.2019 | Stresiz | Lisanssiz Elektrik Uretimi | TL 115.000,00 | KuveytTiirk g‘:;]fe:_‘S?ICk'rik
:;:;izzlu 18.03.2019 | Siiresiz | Lisanssiz Elektrik Uretimi TL 115.000,00 | KuveytTiirk E&;sgl_ce:‘lsl::lcktrik
Toplam : | 1.525.747.21 TL

9.1.4. Maddi duran varhiklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi
deger ve dayandigi deger tespit raporu hakkinda bilgi:

halinde rayic

Maddi Duran Varhklarin Rayi¢ Degeri Hakkinda Bilgi

. . Smiflandiriimas: MDY Depeiteme Beh

Maddi lera-n Edinme Tarihi Ekspertiz Degeri Ekspt::rftz Raporu (Yabifn amacl olup Tutari/Deger

Varlik Cinsi (TL) Tarihi ve Nosu olmadig) Dlisilkl(l'lrgbl])Tutarl
YSF-1 30.09.2018 14.368.600,00 | 30.06.2020/2020-470 | Yaturim Amagh Degil 5.566.021.67
YSF-2 30.09.2018 14.368.600,00 | 30.06.2020/2020-470 | Yatirim Amagh Degil 5.566.021.67
YSF-3 30.09.2018 14.368.600,00 | 30.06.2020/2020-470 | Yatirim Amagh Degil 5.566.021.67
SNL-1 31.05.2018 14.368.600,00 | 30.06.2020/2020-470 | Yatirim Amagh Degil 6.228.319.33
SNL-2 31.05.2018 14.368.600,00 | 30.06.2020/2020-470 | Yatrim Amagh Degil 6.228.319.33
SNL-3 31.05.2018 14.368.600,00 | 30.06.2020/2020-470 | Yatinm Amagh Degil 6.228.319,33
KAZAN-1 31.05.2018 12.986.500,00 | 30.06.2020/2020-468 | Yatinm Amach Degil 6.433.986.00
KAZAN-2 31.05.2018 12.986.500,00 | 30.06.2020/2020-468 | Yatinm Amach Degil 6.541.713.,00
KAZAN-3 31.05.2018 12.986.500,00 | 30.06.2020/2020-468 | Yatirim Amagh Degil 6.541.713.00
Margiin 13 30.03.2018 14.368.600,00 | 30.06.2020/2020-469 | Yaurim Amagh Degil 6.489.977.00
Aslan -1 GES 31.12.2019 15.566.000.00 | 30.06.2020/2020-472 | Yatirrm Amagh Degil 7.832.359.00
Aslan - 2 GES 31.12.2019 15.053.000.00 30.06.20295.1@‘!'55- Y atinm Amach Degil 7.820.189.00
Aslan - 3 GES 31.12.2019 ? 15.484.000.00 | 30.06. i*{).f'2(_1‘1..'?‘l-‘i!-ik.:f::_gm m Amagh Dggil 8.282.416.00

7 i




Karakaya - 4 GES 31.12.2019 14.368.800,00 | 30.06.2020/2020-473 | Yatinm Amagh Degil 7.171.868,00
Karakava - 3 GES 31.12.2019 14.368.800,00 | 30.06.2020/2020-473 | Yatirim Amach Degil 7.120.296,00
RamGES 31.12.2019 15.634.400,00 | 30.06.2020/2020-473 | Yatrim Amagli Degil 7.911.935,00
Giil - 1 GES 31.12.2019 15.668.600,00 | 30.06.2020/2020-475 | Yatinm Amagh Degil 7.427.651,00
Giil - 2 GES 31.12.2019 15.668.600.00 | 30.06.2020/2020-475 | Yatinm Amagh Degil 7.723.453,00
Giil - 3 GES 31.12.2019 15.668.600,00 | 30.06.2020/2020-475 | Yatirrm Amagh Degil 8.128.146,00
Giil - 5 GES 31.12.2019 15.668.600,00 | 30.06.2020/2020-475 | Yatirim Amach Degil 8.098.958,00
Gil - 6 GES 31.12.2019 15.422.300,00 | 30.06.2020/2020-475 | Yaturim Amagh Degil 8.422.877.00
Giil - 7 GES 31.12.2019 15.292.800.00 | 30.06.2020/2020-475 | Yatirim Amagh Degil 8.245.006,00
Gil - 8 GES 31.12.2019 15.422.300,00 | 30.06.2020/2020-475 | Yatinim Amach Degil 8.426.889,00
Mavi GES 31.12.2019 15.668.600,00 | 30.06.2020/2020-475 | Yatinm Amagh Degil 8.554.186,00
San GES 31.12.2019 15.668.600,00 | 30.06.2020/2020-475 | Yaurim Amagh Degil 8.676.110.,00
Ased - | GES 31.12.2019 15.395.000.00 | 30.06.2020/2020-471 | Yatinm Amagh Degil 7.976.956.00
Ased - 2 GES 31.12.2019 14.710.000,00 | 30.06.2020/2020-471 | Yatirim Amagh Degil 7.976.956,00
Ased -3 GES 31.12.2019 14.985.000,00 | 30.06.2020/2020-471 | Yatirim Amagh Degil 7.976.956,00
Zemzemiye 2 GES | 31.12.2019 14.985.000,00 | 30.06.2020/2020-474 | Yatirim Amagh Degil 7.462.907,00
Zemzemiye 3 GES | 31.12.2019 14.368.000,00 | 30.06.2020/2020-474 | Yatirnm Amach Degil 7.077.706,00

TOPLAM 444.606.700,00 219.704.231,99

Sirket Varhklarina iliskin Degerleme Raporlarini hazirlayan firma,

Net Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik A.S.

Sehit Ersan Caddesi Coban Yildiz1 Sokak No: 1/10 Cankaya Ankara Tiirkiye
Tel: 490 (312) 467 00 61 | Faks: +90 (312) 467 00 34

14.02.2008 tarth ve 249114 sayili Ticaret Sicil Gazetesinde yayinlanan Sirket Ana
Sozlesmesine gore Ekspertiz ve Degerleme olarak tanimlanan is ve hizmetleri vermek amaciyla
kurulmus ve Sehit Ersan Caddesi Coban Yildizi Sokak No: 1/10 Cankaya Ankara Tirkiye
adresinde hizmet vermektedir.

9.2. Maddi olmayan duran varhiklar hakkinda bilgiler:

9.2.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla ihrac¢imin sahip
oldugu maddi olmayan duran varhklarin kompozisyonu hakkinda bilgi:

Sirket’in maddi olmayan duran varliklari; serefiye ve bilgisayar yazilimlarindan olugsmaktadir.

30.06.2020 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varliklarin dagilimi s6yledir;

Maddi Olmayan Duran Varliklar
-Serefiye
-Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar

168.400 TL

79.243 TL
89.197 TL

9.2.2. Maddi olmayan duran varhklarin, ihracer’nin faaliyetleri icerisindeki rolii ve
faaliyetlerin maddi olmayan duran varhklara bagimhlik derecesi hakkinda bilgiler:




9.2.3. [sletme i¢i yaratilan maddi olmayan duran varhklarin bulunmasi halinde,
Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla bu varhklar icin
yapilan gelistirme harcamalarinin detay: hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.4. Maddi olmayan duran varliklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde
rayi¢ deger ve dayandig deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.5. Maddi olmayan duran varhklarin kullanimini veya satisimi kisitlayan sozlesmeler
veya diger kisitlayict hiikiimler hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.6. Maddi olmayan duran varliklar icerisinde serefiye kaleminin bulunmasi halinde,
izahnamede yer almas: gereken finansal tablo donemleri itibariyla serefiye edinimine yol
acan islemler hakkinda bilgi:

Sirketin finansal tablolarinda serefiyelere iliskin islemler asagida gosterilen sirketlerin satin
alinmasi sirasinda satin alma bedeli ile sirket degeri arasindaki farklardan olusmustur.

(TL) 31.06.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018 | 31.12.2017
E::'l%g;:‘sa’i'lektrik Uretim 4,675 ap— g -
g::-rﬁz.sstllektrik Uretim - — — _
?:]I;I‘_Fli_i:CGAEgl Elektrik Uretim 17,446 T —— -

79.243 79.243 79.243 i

Sirket 2018 yilinda net aktif degeri 41.428 TL olan Energes 1 Elektrik A.S i¢in 55.000 TL, net
aktif degeri 239.725 TL olan Energes 9 Elektrik A.S igin 287.950 TL, net aktif degeri 37.554
TL olan Berrak Ges 1 Elektrik A.S i¢in 55.000 TL édemistir.

10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA ILiSKiN DEGERLENDIRMELER
10.1. Finansal durum:

10.1.1. ihracer’ min izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle
finansal durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu
degisikliklerin nedenleri:

Ozel Bagimsiz | Ozel Bagimsiz | Ozel Bagimsiz | Ozel Bagimsiz
Denetimden | Denetimden | Denetimden | Denetimden
(TL) Gegmis Gegmiy Gegmis Gegcmiy
01.01.- 01 01.- 01.01.- 01.01.-
30.06.2020 31.12.2018 31.12.2017
Dinen Varhiklar / 43.309.879
7.704, 8
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Ticari Alacaklar 10.444.300 3.642.744 727.947 -
Diger Alacaklar 3.276 8.129 590.173 29.649
Stoklar 269.822 - - -
Pesin Odenmis Giderler 4.969 91.181 60.628 -
Sz;lh[k)l&::em vergisiyle ilgili 835 3.965 ) }
Diger Dénen Varhiklar 24.881.785 778.926 528.525 949
Duran Varhiklar 462.768.344 | 382.704.778| 108.428.259 2.454
Diger Alacaklar 1.627 226.281 219 -
Yatirim Amach Gayrimenkuller 1.465.000 1.425.000 1.425.000 -
Maddi Duran Varliklar 461.133.277 380.874.427 105.152.077 2.454
Kullanim Haklar 168.440 173.237 79.243 -
Pesin Odenmis Giderler. - 5.832 1.721.720 0
Aktif Toplami 506.078.223 403.918.880 110.381.885 38.023
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 65.190.828 114.992.546 34.095.099 576
Kisa Vadeli Borglanmalar - 88 - -
3232!ivé‘li;'r;ﬁf‘?'a"'“a'”‘“ D 39.213.384|  27.854.079|  15.834.337 -
Ticari Borglar 2.183.754 75.182.263 17.621.828 186
-lliskili Taraflara Ticari Bor¢lar - 5.940.200 16.744.144 B
-lliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 2.183.754 69.242.063 877.684 186
Calis. Sagl. Fayda Kaps. Borglar 264.996 128.832 1.942 -
Diger Borglar 16.324.914 11.423.008 630.405 -
Ertelenmis Gelirler 6.431.668 - - -
Kisa Vadeli Karsiliklar 43.825 - - -
Diger Kisa Vadeli Yiikuimliiliikler 728.288 404.275 6.587 390
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 216.490.117 145.080.011 44.804.701 -
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 157.449.087 | 101.709.611 33.693.793 -
Diger Borglar - - 457 -
Uzun Vadeli Karsiliklar 70.340 - - -
Ertelenmis Gelirler - - - -
Ertelenmis Vergi Yiikiimliliigii 58.970.690 43.370.400 11.110.452 -
(")zkaynaklar 224.397.277 143.846.323 31.482.084 37.448
Ana Ortakhiga Ait szayltaklar 224.397.277 143.846.323 31.482.083 37.448
Odenmis Sermaye 40.000.000 40.000.000 50.000 50.000
Birlesme Etkisi 17.518.803 17.518.803 17.547.633 -
i;;kc'«,“ifeﬁffr Fapsamii Qefirier 73.204.192| 12426215  12.959.027 .
Diger Kazang/Kayiplar 6.057.800 - - -
Gegmis Yillar Karlari/Zararlar 70.472.389 1.458.237 (12.552) (9.585)
Net Dénem Kari/Zarar 17.144.093 72.443.069 937.975 (2.967)
Kontrol Giicii Olmayan Paylar - i~ - -
Toplam Kaynaklar 506.078.223 | 203,918,880, 110.381.884
Hasilat /| s 45.379.233F  12.829.595| Y\ 7.584.000
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Briit Kar/Zarar 37.430.480 1.628.160 4.634.741 -
Faaliyet Kary/Zaran 36.942.874 1.083.297 5.782.737 (2.967)
f&ﬁgﬂ:ﬁ Kanliyeder Dinzm 17.144.093 | 72.443.069 937.975 (2.967)
Dinem Kar/Zararimn Dagilim - - - -

Azinlik Paylari - - - -

Ana Ortaklik Paylar 17.144.093 72.443.069 937.975 (2.967)
Pay Basina Kazan¢/Kayip 0,43 1,81 18,76 -0,060

Sirket’in Donen varliklar toplami 2017 yilinda 35.570 TL iken, 2018 yilinda 1.953.626 TL’ ye
2019 yilinda ise 21.214.102 TL’ ye yiikselmistir. Son olarak 2020/6 aylik dénemde ise donen
varliklar 2019 yil sonuna gére % 104 oraninda artarak 43.309.879 TL olmustur. 2019 yilsonu
ile 2020/6 aylik donem arasinda dénen varliklar igerisinde en biiyiik artig 24,1 milyon TL’ lik
artig ile diger donen varliklarda gergeklesmistir. Bu artig ise faturasi diizenlenmemis satiglardan
kaynakli alacaklar® daki artigtan kaynaklanmugtir. 2020/6 aylik donemde toplam 24.169.067
TL’ lik tutar Vergi usul kanunu geregince isin bitiminde faturasi kesilmesi gereken ancak TFRS
15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat standardi dogrultusunda, dénem igerisinde yapilmig
faturas1 kesilmemis taahhiit isleri ile santrallerin yapimi sirasinda baglangigta katlanilan enerji
nakil hatti giderlerinin tekrar geri alinacak olmasindan dolayr yapilan tahakkuklardan
olugsmaktadir.

Sirket’in Duran varliklar toplami 2017 yilinda 2.454 TL iken, 2018 yilinda 108.428.588 TL’
ye, 2019 yilinda 382.704.778 TL’ ye yiikselmistir. 2020/6 aylik donemde ise duran varliklar
2019 yilsonuna gore % 21’ lik artig ile, 462.768.344 TL seviyesinde gergeklegmigtir. Duran
varliklardaki artista, yapilmakta olan yatinmlara ve yeniden degerlemeye bagh olarak maddi
duran varhiklardaki artis etkili olmaktadir. 2017 yilinda 2.454 TL olan maddi duran varliklar,
2018 yilinda 105.152.077 TL olmustur. Bu artisin 14,7 milyon TL’ si ilave yatinmlardan, 15,2
milyon TL’ si yeniden degerlemeden, 76,1 milyon TL’ si konsolidasyona giristen
kaynaklanmigtir. Maddi duran varliklar, 2019 yilsonunda 380.874.427 TL, 2020/6 ayhk
donemde ise 461.133.277 TL olarak gergeklesmistir. 2019 yilinda maddi duran varhiklardaki
artisin 280,2 milyon TL’ si konsolidasyona giristen kaynaklanmistir. 31.12.2019 doneminde
Esenboga Elektrik Uretim A.S.’nin bagli ortaklig1 olan Margiin Enetji A.S., Girisim Elektrik
A.S.’den 22 adet firma satin almistir. 2020/6 aylik donemde ise artisin 76,2 milyon TL” si
yeniden degerlemeden kaynaklanmgtir.

Bu dogrultuda, Toplam varliklar 2017 yilinda 38.024 TL iken, 2018 yilinda 110.381.884 TL,
2019 yilinda ise yaklasik %266 artis gostererek 403.918.880 TL olarak gergeklesmistir. 2020/6
aylik donemde de toplam varliklar 2019 yilsonuna gore % 25 artisla 506.078.223 TL olmus ve
artis trendini korumustur.

a vadeli yiikiimlilikler 2017 yilinda 576 TL iken, 2018 yilinda 34.095.100 TL olarak
~klesmistir. 2019 yilinda ise % 237 oraninda artig gostererek 114.992.546 TL seviyesine
: istir. Bu artista Sirket’ in artan is hacmine bagli olarak ticari borglarindaki artis etkili
! o,h;pustlir 2018 yilinda 17,6 milyon TL olan ticari borglar 2019 yilinda 75,2 milyon TL’ ye
B e "" yiikgelmistir. Aym dénemde kisa vadeli finansal borglanmalar da 15,8 milyon TL’ den, 27,8
‘L“ ﬂ” mﬂymi TL’ ye yiikselmistir. Bunda da Sirketin kullandig1 uzun vadeli yabanci kaynaklarm

* * ddenme vadesi gelen kisimlar nedeniyle finansal borglarinin artis gostermesi neden olmustur.
SE9020/6 aylik donemde isg kisa vadeli yiikiimliiliikler 2019 yilsoguna gére % 43 oraminda
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gerileyerek 65.190.828 TL olmustur. Bu gerilemede 2019 yilsonunda 75,2 milyon TL olan
ticari borglarin 2,2 milyon TL’ ye gerilemesi etkili olmustur.

Sirketin 2017 yilinda uzun vadeli yiikiimliiliigii bulunmazken, bu kalem 2018 yilinda 44,8
milyon TL, 2019 yilinda 145,1 milyon TL olarak gergeklesmistir. Bu artis uzun vadeli
bor¢lanmalar ve ertelenmis vergi yiikiimliiliiklerinden kaynaklanmustir. 2018 yilinda 33,7
milyon TL olan uzun vadeli bor¢lanmalar 2019 yilinda 101,7 milyon TL’ ye yiikselmistir.
2020/6 ayhik donemde ise uzun vadeli yiikiimliilikkler 2019 yilsonuna gore % 49 artarak 216,5
milyon TL olarak gergeklesmistir. Bu artiglarda yapilmakta olan ihraggi’min kendisine ait GES
santral yatinmlarina iliskin borglanmalarin etkisi olmustur.

Onemli bir borgluluk gostergesi olan kaldirag oranina (Toplam Borg/Toplam Aktif)
baktifimizda, Sirket’in oranlarinin 2017-2019 déneminde sirasiyla %2, %71 ve %64 seklinde
oldugu goriilmektedir. 2020/6 aylik donemde ise bu oran % 56 seviyesindedir.

Sirket’in toplam 6zsermayesi 2017 yilinda 37.448 TL iken, 2018 yilinda 31.482.084 TL. Bu
artigta ortak kontrole tabi birlesmelerin etkisi ve duran varlik deger artiglart etkili olmustur.
Sirket Ozsermayesi 2019 yilinda 143.846.323 TL seviyesinde gergeklesmistir. 2019 yilinda
yasanan artigta Sirket sermayesinin 50.000 TL’ den 40.000.000 TL’ ye bedelli artinmimn
yanisira, net dsnem karinin etkisi olmustur. 2020/6 aylik donemde de 6zkaynaklar 224.397.277
TL olarak ger¢eklesmistir. Bu artsta da duran varlik deger artis fonu ve yine net dénem kar
etkili olmugtur. 30/06/2020 tarihinde tesislerin yeniden degerlemesi sonucunda 2020/6 aylik
donemde 73.163.067 TL duran varlik deger artis fonu elde edilmistir. Bu kalem 2019
yilsonunda 12.426.215 TL’ dir.

Ozsermayenin Aktif toplan igerisindeki oram 2017 yili itibariyle %98 seviyesinde iken, 2018
yilinda % 29 ve 2019 yilinda %36 ve 2020/6 aylik donemde % 44 seviyesindedir.

10.2. Faaliyet sonuglari:

10.2.1. Thrager’ min izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle
faaliyet sonuclarina iliskin bilgi:

GELIR TABLOSU

am OZEL BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

01.01.2020- | 01.01.2019- | 01.01.2019- | 01.01.2018- | 01.01.2017-

30.06.2020 | 30.06.2019 | 31.12.2019 | 31.12.2018 | 31.12.2017
Hasilat 45.379.233 5.747.027 | 12.829.595 7.584.000
Satislarin Maliyeti (7.948.753) | (6.260.657) | (11.201.435) | (2.949.259)
Ticari Faaliyetlerden Briit &
Kat (Zarar) 37.430.480 (513.630) 1.628.160 4.634.741 _f P Y
BRUT KAR/ZARAR 37.430.480 (513.630) 1.628.160 4.634.741/ e
Genel Y6netim Giderleri (934.480) (155.980) (491.773) (117.591)!| ~ 1 1(2967).] % !
Esas Faaliyetlerden Diger 519.344 30.474 51307 |  1272.675Y . i
Gelirler
Esas Faaliyetlerden Diger
Giderler (72.470) (14.027) (104.397) (7.088)
ESAS FAALIYET
KARUZARARI 36.942.874 (653.163) 1.083.297 -5.732.737 (2.967)
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Yat!nm Faaliyetlerinden 11.011.986 80.838.587 }
Gelirler

Yatirim Faaliyetlerinden

Giderler (-) (15.193) )

FINANSMAN GIDERI

ONCESIi FAALIYET 47.939.667 (653.163) | 81.921.884 5.782.737 (2.967)
KARUZARARI

Finansman Gelirleri 321.689 536.501 782.701 4.186.523

Finansman Giderleri (32.659.650) | (8.858.081) | (12.663.224) | (8.070.963)
SURDURULEN

FAALIYETLER VERGI 15.601.706 | (8.974.743) | 70.041.361 1.898.297 (2.967)
ONCESi KARI/ZARARI

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi

(Gideri) Geliri 1.542.387 (176.495) 2.401.708 (960.322) 2
SURDURULEN

FAALIYETLER DONEM 17.144.093 | (9.151.238) | 72.443.069 937.975 (2.967)
KARI/ZARARI

DONEM KARI/ZARARI 17.144.093 | (9.151.238) | 72.443.069 937.975 (2.967)
Pay Basina Kazang 0,43 -183,02 1,81 18,76 -0,60

2017 wyilinda Sirket’ in satis hasilati bulunmazken 2018 yilinda 7.584.000 TL hasilat
gergeklesmistir. 2019 yilinda ise hasilatta 2018 yilinda gére yaklasik % 69 artis olmus ve 12,8
milyon TL olarak ger¢eklesmistir. 2018 ve 2019 yillarinda hasilatin tamam elektrik tretimi
faaliyetinden kaynaklanmustir. 2020/6 aylik donemde ise hasilat 2019 yilsonuna gére % 253
artarak 45,4 milyon TL olarak gergeklesmistir. Bu hasilatin 31,2 milyon TL” si elektrik tiretimi,
14,2 milyon TL’ si ise miiteahhitlik gelirlerinden olugmustur. GES gelirleri doviz kurlarina
bagli olarak nispeten daha 6ngoriilebilir bir tablo ¢izecek olmakla birlikte, miiteahhitlik gelirleri
makro ekonomik sartlara gore degiskenlik gosterebilmektedir. Bu da gelirlerin yillar igerisinde
dalgalanmasinda etkili olabilmektedir.

Sirketin briit kar1 2018 yilinda 4,6 milyon TL iken, 2019 yilinda 1,6 milyon TL’ ye gerilemis,
2020/6 aylik donemde ise 37,4 milyon TL olarak gergeklesmistir. Sirket’in briit kar marji ise,
2018 yilinda % 61, 2019 yilinda % 13, ve 2020/6 aylik donemde % 82 olarak gergeklesmisgtir.
Sirkette esas faaliyet kar marji ise, 2018 yilinda % 76, 2019 yilinda % 8 olmus, 2020/6 aylik
donemde ise % 81 olarak gerceklesmistir. Kar marjlarindaki degisimde, Sirketin 2018 yilinda
faaliyete gecirdigi gilines enerjisi lretim ve satis faaliyetlerinin yam sira miiteahhitlik
gelirlerinin etkisi olmustur. Sirket 2020 yilinda elektrik miiteahhitlik faaliyetlerine baslamis ve
bu faaliyetlere iligkin avans 6demeleri tahsil etmeye baslamigtir. Ancak projelerin teslimatlar
ve tahsilatlar heniiz tam olarak gergeklesmediginden 2020/6 aylik donem kar marjlan agisindan
belirleyici olmayabilir.

Sirket” in net kar1 2018 wilinda 937.975 TL iken, 2019 yilinda 72.443.069 TL olmustur.
31.12.2019 tarihinde Girigim Elektrik A.S.'den 22 sirket 22.920.000 USD karsihginda_ satm
alinmig ancak satin alinan sirketlerin tiim borglari satin alma bedelinden diisiilecek se "
sozlesme yapilmustir. 31.12.2019 tarihinde ortaya gikan 80.835.792 TL'lik negatif s¢refiye k kar Q \7\
yazilmistir. Sonradan ortaya ¢ikan 11.011.987 TL bor¢ mahsup edilmis son olarakg3 0. (lﬁ

tarihinde Girisim Elektrik A.S. ile olan mahsuplasma neticesinde 3.428.748 Tl M&r
A.S.'nin Girisim Elektrik A.S.'ve borcu mutabik kalinarak kapatilmistir. 2019 Tlndeq .
karliliktaki artigta 80.835.790 TL sabit kiymet degerleme fark: geliri etkili olmusg 20262'6 ' ‘d ;,"
aylik donemde Sirketin net kar1 17.144.093 TL olarak gerceklesmistir. Sirket’in net ka: m_qgg G
2018 yilinda %12, 2019 yalinda % 565 ve 2020/6 aylik donemde % 38 olmustur.

i.“jJ
.,"

f |'-( I-T.iITIIM.P‘S.
shLi. 3724 Paza o |
75 Eylut 2ol



Sirket’in Favok tutarlari ve marjlan ise ilgili yillar itibariyle sirasiyla soyle olmustur; GES
gelirleri doviz kurlarina bagh olarak nispeten daha 6ngériilebilir bir tablo ¢izecek olmakla
birlikte, miiteahhitlik gelirleri makro ekonomik sartlara gore degiskenlik gosterebilmektedir.
Bu da favok rakamlarinin yillar igerisinde dalgalanmasinda etkili olabilmektedir.

YILLAR FAVOK (TL) FAVOK MARJI (%)
2017 -2.967 -
2018 4.916.905 64,83
2019 5.524.012 43,06
2020/6 aylik 38.350.050 84,51

10.2.2. Net satiglar veya gelirlerde meydana gelen onemli degisiklikler ile bu

degisikliklerin nedenlerine iliskin ac¢iklama:

Sirket” in net satislar ve gelirlerinde meydana gelen 6nemli degisiklikler ile bu degisimlerin
nedenlerine iliskin agiklamalar, isbu [zahname’ nin 10.2.1 sayili bsliimiinde yer almaktadir.

10.2.3. ihrager’ nin, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle
meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayl olarak énemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda bilgiler:

Sirket” in faaliyetlerini dogrudan veya dolayli olarak 6nemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda bilgiler, isbu

[zahname’ nin 5 sayili riskler béliimiinde yer almaktadir.

10.3. ihracer’ nin bor¢luluk durumu (30.06.2020 tarihi itibariyle)

Bor¢luluk Durumu Tutar (TL)

Kisa vadeli yiikiimliiliikler 65.190.828
Garantili 0
Teminath (Miisteri Cekleri) 0
Garantisiz/Teminatsiz 0
Uzu.n vadeli yiikiimliiliikler (uzun vadeli bor¢larin kisa vadeli kisimlari 716.490.117
haric)

Garantili 0
Teminath (Miisteri Cekleri) 0
Garantisiz/Teminatsiz 0
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplam 281.680.945
Ozkaynaklar 224.397.277
Odenmig/cikarilmig sermaye

Yasal yedekler

40.000.000

Diger yedekler
TOPLAM KAYNAKLAR

Net Bor¢luluk Durumu
A. Nakit

B. Nakit Benzerleri

C. Alim Satim Amach Finansal Varhklar

D. Likidite (A+B+C)

E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar

F. Kisa Vadeli Banka Kredileri
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G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kism 39.213.384
H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar 0
I. Kisa Vadeli Finansal Bore¢lar (F+G+H) 39.213.384
J. Kisa Vadeli Net Finansal Borcluluk (I-E-D) 31.508.493
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 157.449.087
L. Tahviller 0
M. Diger Uzun Vadeli Krediler 0
N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk (K+L+M) 157.449.087
O. Net Finansal Bor¢luluk (J+N) 188.957.580

izahnamenin imza tarihi itibariyle Sirket’in, son finansal tablo tarihinden (30.06.2020) itibaren,
finansman yapisi ve bor¢luluk durumunda dnemli bir degisim olmamustir.

11.THRACCI’ NIN FON KAYNAKLARI

11.1. Thracer’ min kisa ve uzun vadeli fon kaynaklari hakkinda bilgi:

Sirket’in fon kaynaklarinin i¢inde en biiyiik kalemi kisa ve uzun vadeli bor¢lanmalar
olusturmaktadir. Bu kaynaklar kisa ve uzun vadeli banka kredileridir. Sirket, 2018 yilinda 49,5
milyon TL, 2019 yilinda 129,6 milyon TL ve 2020/6 aylik dénemde 196,7 milyon TL finansal
kaynak yaratmustir. 30.06.2020 itibariyle yaratilan 196,7 milyon TL finansal kaynagin, 157,5
milyon TL’ si uzun vadeli finansal borg¢lanma, 39,2 milyon TL’ si uzun vadeli bor¢lanmalarin
kisa vadeli kismi olarak siniflanmaktadir. Diger fon kaynaklar olarak ise Sirket, Ticari borglar
ile 2018 yilinda 17,6 milyon TL, 2019 yilinda 75,2 milyon TL, 2020/6 aylik dénemde 2,2
milyon TL fon elde etmistr. Ayrica 2020/6 aylik donemde ertelenmis gelirler ile 6,4 milyon TL
fon elde edilmistir. Sirketin ddenmis sermayesi 2019 yil1 igerisinde 50.000 TL den 40.000.000
TL’ ye artinlmigtir. Bu sermaye artirimlari izahnamenin 21.8 no’ lu béliimiinde agiklandigi
lizere tamamen bedelli olarak karsilanmistir. Sirketin mevecut faaliyet hacminin biiyiitiilmesi
ve yeni yatinmlar yapilabilmesi igin halka arzdan gelecek fonun 6nemli katkilari olacaktir.
Sirket’ in fon kaynaklarimin igindeki ertelenmis gelirler pesin faturasi diizenlenmis, ileriki
doénemlerde miisterilere verilecek hizmetleri kapsamaktadir.

11.2. Nakit akislarina iliskin degerlendirme:

Sirket’in 2020 ilk yarisinda esas faaliyetlerinden sagladigi nakit akigi -47,883.754 TL olarak
gergeklesmis ve bu rakam biiyiik 6lgiide kar (zarar) mutabakati ile ilgili diizeltmelerden
(-58.970.689 TL) kaynaklanmistir. Ayni donemde yatirim faaliyetlerinden -58.556.430 TL
nakit akigi gergeklesmistir. Finansal faaliyetleri sonucunda ise 114.066.224 TL nakit girisi
gerqeklesmwtlr Bu da kisa ve uzun vadeli borglardaki artistan kaynaklanmistir. Yabanci para
q:evrlm farklarinin naklt ve nakll benzerleri {izerindeki etkisi sonucunda ? 626. 040 TL,

sonunda 7.704.891 TL’ ye yiikselmistir.

11.3. Fon durumu ve bor¢lanma ihtiyacit hakkinda degerlendirme:

Sirket’in yapmay: planladidi yeni yatinmlar nedeniyle fon ihtiyacmr‘\"'
beklenmektedir. Bu nedenle, Sirket’in vade yapisina uygun olarak yeni borglanmakay ¥apmasy ©
miimkiindiir. 30.06.2020 itibariyle Sirket’ in kisa vadeli yiikiimliiliikleri 1gcrls:nde?h 'Em.yuk"
kalemi 39.213.384 TL ile uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari olusturmaktadir.

Diger,bir fon kaynagl olarak ise ticari borglar kullanilmaktadir. Thraggi’nin 30.06.2020 tarihi
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itibariyle finansal tablolarina gére 7.704.891 TL nakit varhgi, 2.183.754 TL ticari borcu ve
10.444.300 TL tutarinda ticari alacagi bulunmaktadur.

11.4. isletme sermayesi beyam:

fhrager” nin 2017, 2018, 2019 yilsonu ve 2020/6 aylik donemi ile finansal tablolari Koker
Yeminli Mali Musavirlik ve Bagimsiz Denetim Anonim Sirketi tarafindan denetlenmis olup,
Net isletme Sermayesi ihtiyaci, Dénen Varliklardan, Kisa Vadeli Yiikiimliliiklerin ¢ikarilmasi
suretiyle hesaplanmaktadir. 30.06.2020 tarihi itibariyle Thraggi’nin net isletme sermayesi
(-)21.880.950 TL olup, isletme sermayesi ihtiyact bulunmaktadir.Bunun temel sebebi, Sirket’in
yatinmlarini finanse etmek i¢in yabanci kaynak kullanimina gitmesidir. (31.12.2019: -
93.778.445 TL.) Sonug olarak ihra¢e1” nin cari yilkiimliiliikleri karsilamak iizere yeterli isletme
sermayesi yoktur ve  Oniimiizdeki 12 aylik dénemde isletme sermayesine ihtiyag
duyulmaktadir. Sirket bu ihtiyacini halka arzdan saglanacak gelir ile ve gerekirse dis bor¢lanma
yoluyla karsilamayi planlamaktadir.

Sirket 01.01.2019-31.12.2019 dénemi igerisinde esas faaliyetlerinden 30.883.672 TL nakit
girigi olmustur. 2020/6 aylik dénemde yilinda ise isletme faaliyetlerden yaratilan nakit -
47.883.754 TL dir. Isletme son iki yilda gerceklestirdigi hizli biiyiimeye baglh olarak énemli
tutarda isletme sermayesi ihtiyaci ile karsilasmis ve sonug olarak bu dénemlerde, yatirimlar
sonrasinda nakit a¢ig1 yasamistir. Bu nedenle, son iki yilda ortaya ¢ikan nakit agiklarini, kisa
ve uzun vadeli bor¢lanmalar ile karsilamak durumunda kalmstir.

31.12.2019 itibariyle Sirket’in donen wvarliklar toplami 21.214.102 TL, kisa vadeli
yiikiimliiliikler toplami ise 114.992.546 TL’dir. 2020/6 aylik dénemde yilinda bu rakamlar
sirasiyla, 43.309.879 TL ve 65.190.829 TL olmustur. Sirket’in 31.12.2019 itibariyle cari orani
0,18 iken, 2020/6 aylik donemde yilinda bu oran 0,66 seviyesine ¢ikmustir. Oranin
yiikselmesini, Sirket’in uzun vadeli bor¢lanmasi saglamistir. Cari oranin yiikselmesini saglayan
gelismeler, Sirket’i kisa vadeli yiikiimliiliikler agisindan rahatlatmistir.

11.5. Faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak onemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek fon kaynaklarimin kullanimina iliskin simirlamalar hakkinda bilgi:

30.06.2020 itibariyle bankalardan kullanilan kredilere kargilik, Sirket’in duran varliklar
lizerinde 327,8 milyon TL tutarinda ipotek vardir. Aymi donem itibariyle Sirket’in tam
konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine vermis oldugu toplam tutar

157.575.477 TL dir.

11.6. Yonetim kurulunca karara baglanmis olan planlanan yatinmlar ile finansal
kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere mevcut ve edinilmesi planlanan
onemli maddi duran varhklar i¢in 6ngdriilen fon kaynaklar: hakkinda bilgi:

T,
Halka arz ile Sirkete girmesi muhtemel fonun bir kisminin giines enerjisi sektorii éﬂiqﬁ' ':}“'\\
yatinm firsatlarini degerlendirmek igin gerekli satin almalarin yapilmasinda fkullanmasi o
planlamaktadir. Ayrica yine bu amagla, gerekli goriilmesi halinde bankalardan ek C

saglanabilecektir.

12. ARASTIRMA VE GELISTIRME, PATENT VE LISANSLAR

-~ d -3
o, - i
e

12.1. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle [hrager’ nin
arastirma ve gelistirme politikalar1 ile sponsorluk yaptigi argstirma ve gelistirme
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etkinlikleri i¢in harcanan tutarlar da dahil olmak iizere bu etkinlikler i¢cin yapilan
odemeler hakkinda bilgi:

Yoktur.
13. EGILIM BILGILERI

13.1.Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlarinda goriilen 6nemli en son egilimler
hakkinda bilgi:

Yoktur,

13.2. Thracer’ min beklentilerini énemli dlgiide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler,
talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Sirket’in performansi ve faaliyet sonuglari, dis faktorleri de kapsayan bir dizi faktdérden
etkilenmektedir ve etkilenmeye de devam edecektir. Sirket’in faaliyet sonuglarini etkilemis
veya etkileyebilecek dnemli faktsrler agagida yer almaktadir:

Makroekonomik ortam ve elektrik talebi

Tarifeler ve mevzuattan kaynaklanan faktorler

Elektrik fiyatlari, enerji tedariki ve piyasa kosullar

Sirket operasyonlarinin finansmani

Mevsimselligin ve Tiirkiye’deki meteorolojik kosullarin etkileri

YA SRKNAEN

14. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

14.1. Ihrager’ nin kar beklentileri ile icinde bulunulan ya da takip eden hesap donemlerine
iliskin kar tahminleri:

Yoktur.

14.2. Thrager’ nin kar tahminleri ve beklentilerine esas teskil eden varsayimlar:
Yoktur.

14.3. Kar tahmin ve beklentilerine iligkin bagimsiz giivence raporu:

Yoktur.

14.4. Kar tahmini veya beklentilerinin, gecmis finansal bilgilerle karsllastlrllabllecck
sekilde hazirlandigina iliskin agiklama: et r

Yoktur.

hala dogru olup olmadig: hakkinda bilgi:

Yoktur.
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15. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER

15.1. [hrager’ nin genel organizasyon semast:

YONETIMKURULU ASISTANI GENEL MUDUR | YATIRIMCI ILISKILERI MUDURD

| AYSEL GUZEL CEM GOCMEN | SEMIH KOKDEN

YONETIM KURULU

GENELMUDUR |
YARDIMCISI
GURDALGULLO
MUHA"&S%{\]’E;INM S | INSA:,%(?:{%“AN ' SANTIYELER MUDURD | PROJE MODURD iDARI ISLER MUDURU
CACIAN KiLic  MilALASIAN | DOGANUMUTIRFANI | BAYRAMKUL TAMERRUHIOGLU

15.2. idari yap:
15.2.1. Thrager’ min yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:

Yonetim Kurulu asagidaki sekilde teskil etmisgtir.

Gorev
Son 5 Yilda Siiresi / Sermaye Pay1
oo T Ortakhikta
Adi Soyadi Gorevi - s Kalan
Ustlendigi Girev
Gdirevler Siiresi* (TL) (%)
iiresi
Yonetim Kurulu Yonetim 3yil/ 2yl =
Yusuf Senel Raskiti Kuraly Bagkani 10 ay 25.456.000 | 63,64
Yonetim Kurulu 3yl/ 2yl
Cem Gdgmen Baskan Yrd. - 10 ay - -
/Genel Miidiir
Yonetim Kurulu 3yil/2 yil
Ebru $enel lye - (B ay -
Eiftal Al Yonetim Kurulu 3yil/ 2 yil
Uye 10 ay
i Yonetim Kurulu 3yil/ 2 yil
Liya.skig Uye (Bagimsiz) i 10 ay ) i
Do¢.Dr.Ugur '\fﬁnetim Kurulu _ 3 yil/ 2 yil ) i
Yigit Uye (Bagimsiz) 10 ay

*Yonetim Kurulu iiveleri 09.07.2019 tarihli Genel Kurulda 3 il siire i¢in segilmiglerdir.
** Yusuf Senel’ in Naturel Enerji’ de sahibi oldugu pqw!m i




15.2.2. Yonetimde sz sahibi olan personel hakkinda bilgi:

S_on 5 Yilda Sermaye Payi
ol eyt ; B Thraccida
Adi Soyadi Gorevi Is Adresi Ustlondigi T
Gorevler (TL) (%)
Phaehin Rl Kizilirmak Mahallesi 1450 | Yonetim
Yusuf Senel Biskai Sokak ATM Plaza (B) Blok | Kurulu 25.456.000 | 63,64*
? 1/67 Cankaya-Ankara Baskani

Cem Gogmen

Yonetim Kurulu
Baskan Yrd./
Genel Miidiir

Kizilirmak Mahallesi 1450
Sokak ATM Plaza (B) Blok
1/67 Cankaya-Ankara

Yonetim Kurulu

Kizilirmak Mahallesi 1450

Ebru Senel Uve Sokak ATM Plaza (B) Blok |- ) -
y 1/67 Cankaya-Ankara
_ et Bl Kizilirmak Mahallesi 1450
Hilal Aslan v Sokak ATM Plaza (B) Blok |- - -
Y 1/67 Cankaya-Ankara
_ Yonetim Kurulu Kizilirmak Mahallesi 1450
Ziya Akbas Oye (Babimsez) Sokak ATM Plaza (B) Blok |- - -
1/67 Cankaya-Ankara
= o Kizilirmak Mahallesi 1450
gfgi't[)"‘ Ugur E;:?ér;gﬁsr?; Sokak ATM Plaza (B) Blok |- 2 ;
1/67 Cankaya-Ankara
Genel Miidir Kizilirmak Mahallesi 1450
Giirdal Giillii Sokak ATM Plaza (B) Blok |-

Yrd. 1/67 Carkays-Ankara

* Yusuf Senel’ in Naturel Enerji’ de sahibi oldugu paylardan gelmektedir.

15.2.3.ihraggr son 5 yil igerisinde kurulmus ise ihra¢gr’ min kurucular hakkinda bilgi:
Ortaklik son 5 yil igerisinde kurulmamuistir.

15.2.4.ihra¢er’ min meveut yonetim kurulu iiyeleri ve yonetimde séz sahibi olan personel
ile ortaklik son 5 yil i¢erisinde kurulmus ise kurucularin birbiriyle akrabalk iliskileri
hakkinda bilgi:

Yonetim kurulu iiyelerinden Ebru Senel, Yonetim Kurulu Baskam Yusuf $enel’in esidir.
Bunun diginda diger Yonetim Kurulu Uyeleri ve ydnetimde soz sahibi olan personel arasinda
herhangi bir akrabalik iliskisi bulunmamaktadir.

= P
15.3. Thra¢er’ nin yonetim Kurulu iiyeleri ile yonetimde sz sahibi olan personelig yorhetlﬂi g Py BN

ve uzmanlik deneyimleri hakkinda bilgi:
Yusuf Senel

is hayatim birlikte yiiriitmiistiir. Lise egitimini Bolu Mimar {zzet Baysal Teknik ve ndqstrl W,-"‘-:
Meslek Lisesinde okuyarak 1998 yilinda mezun olmustur. Kahramanmaras Siitgii fmam
tiniversitesi Tekstil miihendisligi boliimiinde {iniversite egitimine baslamasina ragmen is
hayatindaki firsatlart goérerek egitimini yarim birakmis, ¢alisma hayatina atilmustir. Cesitli
sektorlerde yﬁneticilik deneyirninden Sonra kendi isini kurmu$tur 2015 yilinda faaliyete
yapmustir. Halen




Naturel Grup biinyesinde bulunan, Savunma Sanayi, Bilisim, Enerji, Tekstil gibi degisik
sektorlerde faaliyet gosteren sirketlerinin Yonetim Kurulu Baskanligini yapmaktadir.

Cem Go¢men

1973 yilinda diinyaya gelen Cem Gog¢men Orta ve Lise egitimini Ozel Toros Koleji ve Adana
Fen Lisesinde, iiniversite egitimini Bogazi¢i Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler
Fakiiltesinde, Yiiksek Lisansini ise Bremen Universitesinde tamamlamigtir. Calisma hayatinda
¢ok uluslu firmalar i¢in Elektrik ve Dogal Gaz sektérlerinde danismanlik yapmis, Kazakistan
ve Dubai’de ingaat isleri yapmus, Tiirkiye’de, Kazakistan’da, Vietnam’da, Ukrayna’da,
italya’da ve [spanya’da Giines ve Riizgar Santralleri projeleri gelistirmis, ayrica Tiirkiye’de ¢ok
uluslu bir firmanin Solar Is Birimini yonetmistir. Halen Naturel Yenilenebilir Enerji Ticaret
A.S. biinyesinde Yonetim Kurulu Baskan Yardimciligi ve Genel Midiir gorevleri ile birlikte
Esenboga Elektrik Uretim A.S.’de Yoénetim Kurulu Baskan Yardimeihi@i ve Genel Miidiirliik
gorevine devam etmektedir.

Ebru Senel

1981 yilinda Kahramanmaras’ta diinyaya gelen Ebru Senel, 2000 yilinda Kahramanmaras Kiz
Meslek Lisesinden mezun olmustur. 2004 yilinda Cocuk gelisimi ve egitimi alaninda lisans
egitimini tamamlamigtir. Calisma hayatina 6gretmen olarak baglamis, 2009 yilina kadar
Ogretmenlik yapmaya devam etmigtir. Naturel Yenilenebilir Enerji Ticaret A.S. biinyesindeki
Yonetim Kurulu iyeligi ile birlikte halen Esenboga Elektrik Uretim A.S.’de Yénetim Kurulu
liyesi olarak ¢aligmalarina devam etmektedir.

Hilal Aslan

1990 yilinda $anhurfa’da diinyaya gelen Hilal Aslan, lise egitimini Ahi Evran Mesleki ve
Teknik Anadolu Lise’sinde; iiniversite lisans egitimini ise Gazi Universitesi Gazi Meslek
Yiiksekokulu Muhasebe Boliimii ve Anadolu Universitesi Isletme Fakiiltesi Isletme
Béliimii’nde tamamlamigtir. Kariyerini Muhasebe ve Insan Kaynaklan sektériinde ilerletmeye
devam eden Hilal Aslan, su an Naturel Yenilenebilir Enerji Ticaret A.S. yonetim kurulu tiyeligi
ile birlikte Esenboga Elektrik Uretim A.S.’de Yénetim Kurulu iiyeligine devam etmektedir.

Ziya Akbas
1962 yilinda Kahramanmaras'ta diinyaya gelen Ziya Akbas, lisans egitimini Erciyes
Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Isletme Boliimii’nde; Yiiksek Lisans egitimini
ise, Piri Reis Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii’nde [sletme Yonetimi (MBA) alaninda
yapmustir. Ziya Akbas,1987-1997 yillari arasinda gesitli 6zel sektér firmalarinda Muhasebe
Sorumlusu, Bélge Muhasebe Sefi ve Bolge Miidiirti olarak ¢alismistir. 1997 yilinda Serbest
Muhasebeci Mali Miisavir olan Ziya Akbas, ayn1 zamanda Tiirk Patent Enstitiisii’'nde Marka
Vekili ve Kamu Gozetim Kurumu’nda Bagimsiz Denetgi olarak gorev almistir. 20, 201
yillar1 arasinda Aselsan’da Yonetim Kurulu Uyesi olarak gorev yapmuistir. Ziya a$;'~$_;i,’a£p\.
Naturel Yenilenebilir Enerjl Ticaret A.S. ve Esenboga Elektnk Uretim A. fl?ﬁ :ﬁr@s_gﬂdg"?’ 3
(Bagimsiz) Yonetim Kurulu Uyeligine devam etmektedir 15 E‘ltd = ’1 ,:* 3

I 1."~. . (‘k S
Dog. Dr. Ugur Yigit N Yo Sl
1989 yilinda Ankara Universitesi Hukuk Fakiiltesini bitirmistir. 1996 yilinda Arﬂ(ara'- 4
Universitesi Hukuk Fakiiltesinde “Avrupa Topluluklari(Hukuku)” alaninda Yuksek Sisansinr
tamamlanustir. 2003 yilinda Marmara Universitesi SBF de Mali Hukuk dalinda, 2008 yilinda
yine ayni {niversitede Bankacilik dalinda Doktorasim tamamlamistir. Calisma hayatinda;
Ankara Hakimligi 2012- 2017 (Ekim 2017°de istegiyle emekli), Adalet Bakanlig1 Tetkik

hakimligi 2005-2012, Cumhuriyet Savciligi 1994-2005, Hakim Adaylig ||
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Caligma hayati siiresince ¢ok sayida dergide makalesi yayinlanan Dog¢.Dr. Ugur Yigit’in Vergi
Hukuku, Vergi Kagak¢iligi ve Suglari, Avrupa Toplulugu Ortak Tarim Politikasi gibi ¢esitli
alanlarda yayinlanmis kitaplar1 bulunmaktadir. Halen Naturel Yenilenebilir Enerji Ticaret A.S.
ve Esenboga Elektrik Uretim A.S. biinyesinde (Bagimsiz) Yonetim Kurulu iiyeligine devam
etmektedir.

Giirdal Giillii

1980 yilinda Aydin ili Soke ilgesinde diinyaya gelen Giirdal Giillii Orta egitimini Istanbul
Turhan ve Mediha Tansel Ortaokulunda, Universite egitimini [stanbul Sabanci Universitesi
Miihendislik ve Doga Bilimleri Fakiiltesinde tamamlamistir. Calisma hayatina Société des
Produits Nestlé S.A nin Kazakistan dagitim ag1 olan Turkuaz LLC sirketler grubunda yénetici
olarak basglamustir. [lerleyen yillarda yine ¢ok uluslu firmalarda muhtelif dsnemlerde Rusya,
Kazakistan, Ukrayna, Belarus, Umman ve Tiirkiye’de insaat, enerji ve iliretim sektorlerinde
yatirnm ve finansman yonetimi, proje gelistirme ve {ist diizey yoOnetici olarak gorev almustir.
Halen Naturel Yenilenebilir Enerji biinyesinde Genel Miidiir Yardimeihigi gérevine devam
etmektedir.

15.4. Yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan personelin son durum da dahil
olmak iizere son bes yilda, yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya ortag
oldugu biitiin sirketlerin unvanlari, bu sirketlerdeki sermaye paylari1 ve bu yonetim ve
denetim Kkurullarindaki iiyeliginin veya ortakhgimin halen devam edip etmedigine dair
bilgi:

Girevi Girev Aldig:
o Sirket
Adi Soyadi Girevi Gorev Aldig Sirket Devam Seriiavaiindeli
Edip/Etmedigi 13’
ayi
YUSUF SENEL Yoénetim Kurulu Bagkani Naturel Yenilenebilir Enerji Tic.A.S. Ediyor 63,64%
YUSUF SENEL Yonetim Kurulu Bagkani Hermes Uluslararas: Tic. Ve Loj.A.§. Ediyor 0%
YUSUF SENEL Yonetim Kurulu Bagkant Paragon Elektrik Uretim A.S. Ediyor 0%
YUSUF SENEL Yonetim Kurulu Baskant Cp Elektrik Yatirnim San. Ve Tic.A.S. Ediyor 0%
YUSUF SENEL Yénetim Kurulu Bagkan: %ﬁ:‘g”' HiapviRiaitis Seii. Ve Ediyor 0%
i it i Bosphorus Uluslararas: Ticaret Ve == =
YUSUF SENEL Yonetim Kurulu Baskani Lojistik A.S. Ediyor 100%
YUSUF SENEL Yonetim Kurulu Baskani Naturel Ileri Savunma Sistemleri A.S. Edivor 0%
YUSUF SENEL Yonetim Kurulu Baskani Naturel 1 ingaat San. Ve Tic.A.S. Ediyor 0%
YUSUF SENEL Yonetim Kurulu Bagkani Naturel Holding A.S. Ediyor 100%
Esenboga Elektrik Uretim A.S. | Energes | Elektrik Uretim Dan. San. ; o
YUSUEGENEL Adina Temsilen Yetkili Ve Tic.A.S. Ediyor 9/0"'_:'“‘“
S Esenboga Elektrik Uretim A.S. | Energes 9 Elektrik Uretim Dan. San. T / i a
YUSUF SENEL Adina Temsilen Yetkili Ve Tic.A.S. Ediyor ¥ q%@ -
P Esenboga Elektrik Uretim A.S. | Berrak Ges | Elektrik Uretim Dan. i ’ ik :" ‘
YUSUE SENEL Adina Temsilen Yetkili San. Ve Tic.A.S. Ediyor g2 = 0/" ;
YUSUF SENEL Yonetim Kurulu Baskan Margiin Enerji Urt. San. Ve Tic, A.S. Ediyor W 0% A
YUSUF SENEL Yanetim Kurulu Bagkam Margiin 1 Enerji San. Ve Tic. A.§. Ediyor .‘;{}"%i::.-_. =
YUSUF SENEL Yénetim Kurulu Bagkan Angora Elektrik Uretim A.S. \ E‘ii_vor 0%
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YUSUF SENEL Yonetim Kurulu Baskani Esenboga Elektrik Uretim A.S. Ediyor 0%
YUSUF SENEL Yonetim Kurulu Bagkan Snl Enerji Urt. San. Ve Tic. A.S. Edivor 0%
YUSUF SENEL Yonetim Kurulu Baskani Ysf Enerji Urt. San. Ve Tic. A.S. Edivor 0%
YUSUF SENEL Yonetim Kurulu Bagkan Saf Akge Enerji Urt. San. Ve Tic. A.§. Ediyor 0%
YUSUF SENEL Ydnetim Kurulu Baskani Agah Enerji Urt. San. Ve Tic. A.S. Ediyor 0%
YUSUF SENEL Yénetim Kurulu Bagkani Ulus Enerji Urt. San. Ve Tic. A.S. Ediyor 0%
YUSUF SENEL Yonetim Kurulu Baskant Margiin 13 Enerji San. Ve Tic. A.§. Edivor 0%
YUSUF SENEL Yénetim Kurulu Baskani We Data Bilisim San. Ve Tic.A.S. Ediyor 0%
YUSUF SENEL Ortak Nota Mensucat San. Ve Tic. A.S. Ediyor 24%
YUSUF $ENEL Ortak L'\‘n];‘:‘ki;T;i':i_‘;:isa“a}’ AVe Linaces Ediyor 0,0025%
o ;. Sevval Giines Enerjisi Uretim Ve Satis " i
YUSUF SENEL Yénetim Kurulu Bagkani f¢ Ve Dis Tic. A.S. Edivor 0%
. ] Ased Danigmanlik Insaat Enerji .
YUSUF SENEL Yénetim Kurulu Baskani Oretim Ve Tic. A.S. ‘ Ediyor 0%
YUSUF $ENEL Yonetim Kurulu Bagkant E;EE;SSE“"”' L Ediyor 0%
YUSUF SENEL Yonetim Kurulu Bagkan: ,'ﬁfgfsﬁ“e”' L SIRE St Ediyor 0%
YUSUF SENEL Yonetim Kurulu Bagkant _Ei'gg;ssE“e’J' Tarins bnpetonn, Ve Ediyor 0%
YUSUF SENEL Yonetim Kurulu Baskant _Er;’(fgfs's“e”' Tarim Ingaat San. Ve Ediyor 0%
YUSUF SENEL Yonetim Kurulu Bagkant J?LOSZ i il End e dao Ve L Ediyor 0%
YUSUF SENEL Yénetim Kurulu Baskan: iaga““g'” Slnss Pnegist o Yelie: | g 0%
YUSUF SENEL Yonetim Kurulu Bagkani Desti Giines Enerjisi San.Ve Tic. A.§. Ediyor 0%
YUSUF SENEL Yonetim Kurulu Bagkan: i"'ég““ ey Enegia S ve T Ediyor 0%
YUSUF SENEL Yénetim Kurulu Bagkani ‘ToagatGuney Eineqyisi San:Ve Tis: Ediyor 0%
YUSUF SENEL Ydnetim Kurulu Bagkani Ramges Elektrik Uretim A.S. Ediyor 0%
: g i Serra Giines Enerji Uretim Ve Salis i¢ . o
YUSUF SENEL Yonetim Kurulu Baskani Ve Dig Ticaret A.S. Ediyor 0%
Er5ges Enerji Tarim Ingaat San. | .. S s S
YUSUF SENEL VeTic, A S AdinaTemsilen | Coiiies Baeiji Tarim lnguat San. Ve Ediyor 0%
Yetkili Tic.Ltd. Sti.
Er5ges Enerji Tarim Insaat San. | . i AR
YUSUF SENEL Ve Tic. A.S. Adina Temsilen ?.UILE? Eper_u Tariy Ingaat:San, Ve Ediyor 0%
Vetkili ic.Ltd.Sti.
Er3ges Enerji Tarim Ingaat San. | . I
YUSUF SENEL Ve Tit AS.Ading Temsilen | 2 oe% EneniTanm Ingaat Sap. Ve Ediyor 0%
Yetkili Tic.Ltd.Sti.
Er5ges Enerji Tarim Ingaat San. I
YUSUF SENEL Ve Tie. A.S. Adina Temsilen | 219868 Enerji Tarint Ingast San. Ve Ediyor 0%
Yekili Tic.Ltd. Sti.
Er2ges Enerji Tagifn'IpsaalSan, T
YUSUF SENEL Ve Tic. A.S, Adina Tegsileine 'ﬂ._c"“il(l’ﬁgssi“"-f' s Ediyor 0%
e:., . '\-‘_fh Pf . . .
S




Er2ges Enerji Tarim Ingaat San. | .. _ T
YUSUF SENEL VeTic AS. Adina Tsmsilen: | o0 oxs Baerjl Tatim Ingaat San. Ve Ediyor 0%
K o Tic.Ltd.$ti.
Yetkili
Erdges Enerji Tarim Ingaat San. | ... SR
YUSUF SENEL VeTie. AS. Ading Temistisn. | 20 oges Betji Tavim toyat 8an. Ve Ediyor 0%
Bl Tic.Ltd.Sti.
Yetkili
Erdges Enerji Tarim Ingaat San. . i .
YUSUF SENEL VeTic A5, Adina Termsilon | 20060 Enerii lngant Akaryakit San. Ediyor 0%
i Ve Tic.Ltd.Sti.
Yetkili
Er3ges Enerji Tarim Ingaat San. . .. o h ;
YUSUF SENEL VeTic:A S AdnaTemsilen, | Aviges Bactj] Tekstil inalot hescat Ediyor 0%
Z San. Ve Tic.Ltd. Sti.
Yetkili
YUSUF SENEL Yoénetim Kurulu Baskani Ery Enerji Urt. San. Ve Tic. A.S. Bitti -
YUSUF SENEL Yonetim Kurulu Bagkani Agahsu Enerji Urt. San.Ve Tic.Ltd.Sti Bitti -
YUSUF SENEL Yonetim Kurulu Bagkani Suener Enerji Urt. San.Ve Tic.Ltd.Sti Bitti -
YUSUF SENEL Yonetim Kurulu Bagkans Giinmar Enerji Urt. San.Ve Tic.Ltd. Sti Bitti -
s 5 Dogalsu Enerji Uret.San.Ve e i
YUSUF SENEL Ydnetim Kurulu Bagkani Tic.Ltd.Sti Bitti
YUSUF SENEL Yonetim Kurulu Baskani Safsu Enerji Urt. San.Ve Tic.Ltd.Sti Bitti E
YUSUF SENEL Yonetim Kurulu Baskani Saf Doru Enerji Urt.San.Ve Tic.Ltd.Sti Bitti -
; Saf Hayat Enerji Urt.San.Ve -
YUSUF SENEL Yénetim Kurulu Baskani Tic.Ltd.Sti Bitti
YUSUF SENEL Yénetim Kurulu Bagkani Akge Enerji Urt.San.Ve Tic.Ltd.Sti Bitti -
s Alundag Enerji Urt. San.Ve - - i
YUSUF SENEL Yinetim Kurulu Baskani Tic.L1d.St Bitti
YUSUF SENEL Yénetim Kurulu Baskani Derinsu Enerji Urt. San.Ve Tic.Ltd.Sti Bitti -
YUSUF SENEL Ydnetim Kurulu Bagkani Agahsu Enerji Urt. San.Ve Tic.Ltd.Sti Bitti -
CEM GOCMEN g Kurulu Uye /Genel |\ o1 Venilenebilir Enerji Tic.A.S. Ediyor -
CEM GOGMEN L‘L’(‘j‘z:‘“ KuruluUye/Genel | g ihoga Elektrik Uretim A.S. Ediyor :
CEM GOCMEN Ortak Alya Ogretim Kurumlari Ltd. Sti. Bitti -
CEM GOGMEN Yénetim Kurulu Uyesi Akgal Egitim Kurumlarn A.$. Ediyor 10%
EBRU SENEL Ortak Naturel Yenilenebilir Enerji Tic.A.S. Bitti -
= Yonetim Kurulu Uyesi / ; st o ; i
EBRU SENEL Paatiana Naturel Yenilenebilir Enerji Tic. A.S. Ediyor
EBRU SENEL Yonetim Kurulu Uyesi Esenboga Elektrik Uretim A.S. Ediyor -
Hilal Aslan Yonetim Kurulu Uyesi Naturel Yenilenebilir Enerji Tic.A.S. Ediyor -
Hilal Aslan Yénetim Kurulu Uyesi Esenboga Elektrik Uretim A.S. Ediyor -
ZIYA AKBAS g;‘i's'i“s'z UL AR Naturel Yenilenebilir Enerji Tic.A.S. Ediyor :
ZIYA AKBAS %:%‘;f” Yoneiion Kosaly Esenboga Elektrik Uretim A S. Ediyor s
e Bagimsiz Y dnetjs ; - )
ZIYA AKBAS Oyesi / Bitti

GA ELEKTRIK URETIME 6 =
gk Mahafahi 1450 SokafATM Priighes
/ 7 Gankaya -

833 gFax. 0.4k




15.5. Son 5 yilda, Ihraggr’ min yonetim kurulu iiyeleri ile yénetimde yetkili olan
personelden alinan, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasasi mevzuati, 5411 sayih
Bankacihik Kanunu ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 353 iincii Maddesinde belirtilen
siireler gecmis olsa bile; kasten islenen bir suctan dolay: bes yil veya daha fazla siireyle
hapis cezasina ya da zimmet, irtikdp, riigvet, hirsizlik, dolandiricilik, sahtecilik, giiveni
kotiiye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karistirma, verileri yok etme veya degistirme,
banka veya kredi kartlarimin kétilye kullanilmasi, kacakeihk, vergi kagakgihigi veya
haksiz mal edinme sug¢larindan dolayr alinmis cezai kovusturma ve/veya
hiikiimliiliigiiniin ve ortakhk isleri ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki
uyusmazlik ve/veya kesinlesmis hiikiim bulunup bulunmadigina dair bilgi:

Son 5 yilda, Thrag¢r’ min yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde yetkili olan personelden alinan,
ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasasi mevzuati, 5411 sayili Bankacilik Kanunu ve/veya Tiirk
Ceza Kanununun 53 iincii Maddesinde belirtilen siireler ge¢cmis olsa bile; kasten islenen bir
suctan dolay1 bes yil veya daha fazla siireyle hapis cezasina ya da zimmet, irtikap, riisvet,
hirsizlik, dolandiricilik, sahtecilik, giiveni kotiiye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karistirma,
verileri yok etme veya degistirme, banka veya kredi kartlarinin kétiiye kullaniimasi, kagakeilik,
vergi kagak¢ili@i veya haksiz mal edinme suglarindan dolay: alinmis cezai kovusturma ve/veya
hiikiimliiliigiiniin ve ortaklik isleri ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki uyusmazlik
ve/veya kesinlesmig hiikiim yoktur.

15.6. Son 5 yilda, ihrag¢r’ nin meveut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan
personele iliskin yargi makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek kuruluslarinca
kamuya duyurulmus davalar/su¢ duyurular: ve yaptirimlar hakkinda bilgi:

Son 5 yilda, [hraggr® nin meveut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan personele
iliskin yargi makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek kuruluslarinca kamuya duyurulmusg
dava/su¢ duyurusu ve yaptir yoktur.

15.7. Son 5 yilda, Ihrager’ nin meveut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde sz sahibi olan
personelin, yinetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi oldugu sirketlerin
iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrintih bilgi:

Son 5 yilda, Ihraggr’ nin mevcut ydnetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan
personelin, yonetim ve denetim kurulu tiyeleri ile ydnetimde s6z sahibi oldugu sirketlerin iflas,
kayyuma devir ve tasfiye durumu yoktur.

15.8.Son 5 yilda, ihrager’ nin meveut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan
personelin herhangi bir ortakhktaki yonetim ve denetim kurulu iiyeligine veya
ortakhktaki diger yonetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son
verilip verilmedigine dair ayrintih bilgi:
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15.9.1. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde séz sahibi personel ile ihrag¢r son 5 yil
icerisinde kurulmus ise kurucularin yonetim kurulunda veya iist yinetimde girev
almalart icin, ana hissedarlar, miisteriler, tedarik¢iler veya baska Kisilerle yapilan
anlagmalar hakkinda bilgi:

Yoktur.

15.9.2. Ihrager’ min cikardig ve yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde s6z sahibi personel ile
ihrac¢r son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin sahip oldugu sermaye piyasasi
araclarinin satisi konusunda belirli bir siire icin bu Kkisilere getirilmis sinirlamalar
hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

16. UCRET VE BENZERI MENFAATLER

16.1. Son yillik hesap dénemi itibariyle Thracer’ nin yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde
soz sahibi personelinin; ortaklik ve bagh ortakhklarina verdikleri her tiirlii hizmetler icin
s6z konusu Kkisilere 6denen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis ddemeler dahil) ve
saglanan benzeri menfaatler:

Yoktur.

16.2. Son yillik hesap dénemi itibariyle Ihracer’ min yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde
soz sahibi personeline emeklilik ayhgi, kidem tazminati veya benzeri menfaatleri
ddeyebilmek icin Thrager’ min veya bagh ortakhklarimin ayirmis oldugu veya tahakkuk
ettirdikleri toplam tutarlar:

Sirket 2020 ve énceki hesap donemlerinde tek ortakli bir Anonim Sirkettir. Yonetim kurulu iiye
sayist 09.07.2020 tarihli Olaganiistii Genel Kurul ile 6 kisiye ¢ikarilmistir. Bu nedenle yonetim
kurulu iiyelerine tazminat ve benzeri menfaatler ayirmamuistir.

17. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

17.1.1hracer’ min yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan personelin gorev
siiresi ile bu gorevde bulundugu déneme iliskin bilgiler:

Adi Soyady Son 5 Yilda IIT'racgzlda Ustlendigi Gore\: Sureil / Ifalan
Gorevler Gorev Siiresi*
Yusuf Senel Yonetim Kurulu Baskani 3yil/2yil 10 ay
»":
2 Yo6netim Kurulu Baskan Vekili/ ‘
Cem Gogmen Genel Miidiir 3yil/2 yllifgragc;ﬁl
. 4
Ebru Senel Yonetim Kurulu Uyesi 3yil/2 yﬂ 10 a)L ‘fx‘\
= @, NP
Hilal Aslan Yonetim Kurulu Uyesi 3yil /2yl Ordx”‘r., qs
Ziya Akbas Yonetim Kurulu Uyesi (Bagimsiz) 3 y1‘l /2yl l(] ay y =
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Dog¢.Dr.Ugur Yigit Yonetim Kurulu Uyesi (Bagimsiz) 3yil /2 yil 10 ay

Giirdal Giilli Genel Midiir Yrd. 09.07.2020/-

* Yonetim Kurulu tiyeleri 09.07.2020 tarihli Genel Kurul Karart ile 3 yil gorev yapmak iizere bu géreve
secilmislerdir.

17.2. Tamamlanan son finansal tablo donemi itibariyle ihrag¢¢i ve bagh ortakhklan
tarafindan, yonetim kurulu iiyelerine ve yonetimde soz sahibi personele, is iliskisi sona
erdirildiginde yapilacak ddemelere/saglanacak faydalara iliskin sézlesmeler hakkinda
bilgi veya bulunmadigina dair ifade:

Yonetim kurulu iiyelerinin ve yonetimde s6z sahibi personelin is iligkisi sona erdirildiginde
yapilacak 6demelere/saglanacak faydalara dair bir s6zlesme maddesi yoktur.

17.3. Thracer’ min denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite iiyelerinin adi,
soyadi ve bu komitelerin gorev tanimlari:

Denetim Komitesi )
Ziya Akbag — Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi (Bagkan)
Dog¢.Dr. Ugur Yigit — Bagimsiz Yoénetim Kurulu Uyesi (Uye)

Denetimden Sorumlu Komite’nin gorevleri asagidaki sekilde belirlenmistir.

1) Sirket’in muhasebe sistemi, finansal bilgilerinin kamuya agiklanmasi, bagimsiz denetimi
ve Sirket’in i¢ kontrol ve i¢ denetim sisteminin isleyisinin ve etkinliginin gdzetimini
yapmak;

2) Bagimsiz denetim kurulugunun se¢imi, bagimsiz denetim sdzlesmelerinin hazirlanarak
bagimsiz denetim siirecinin baslatilmasi ve bagimsiz denetim kurulusunun her asamadaki
¢aligmalarinin denetimden sorumlu komitenin gézetiminde gerceklestirilmesi;

3) Sirket’in hizmet alacagi bagimsiz denetim kurulusu ile bu kuruluslardan alinacak
hizmetlerin belirlenmesi ve yénetim kurulunun onayina sunulmast;

4) Sirket’in muhasebe ve i¢ kontrol sistemi ile bagimsiz denetimiyle ilgili olarak sirkete
ulasan sikayetlerin incelenmesi, sonuca baglanmasi, sirket ¢ahiganlarinin, Sirket’in
muhasebe ve bagimsiz denetim konularindaki bildirimlerinin gizlilik ilkesi gergevesinde
degerlendirilmesi konularinda uygulanacak yontem ve kriterlerin belirlenmesi;

5) Kamuya ag¢iklanacak yillik ve ara donem finansal tablolarin Sirket’in izledigi muhasebe
ilkeleri ile gergege uygunluguna ve dogruluguna iliskin degerlendirilmesi; Sirket’in
sorumlu yoneticileri ve bagimsiz denetgilerinin  goriislerini  alarak  kendi
degerlendirmeleriyle birlikte ydnetim kuruluna yazil olarak bildirilmesi;

6) En az ti¢ ayda bir olmak iizere yilda en az dort kere toplanarak toplanti sonuglari tutanaga
baglamak ve alinan kararlar yénetim kuruluna sunmak;

7) Faaliyetleri ve toplant: sonuglar hakkinda yillik faaliyet raporunda agiklama yapilmasi;
ve hesap donemi i¢inde yonetim kuruluna kag¢ kez yazili bildirimde bulunuldugunun
yillik faaliyet raporunda belirtilmesi;

8) Kendi gdrev ve sorumluluk alamyla ilgili tespitlerinin ve konuya iliskin
degerlendirmelerinin ve 6ne/:;j.le‘r:“}'ﬁ”1if?f‘[<‘equ},aél yonetim kuruluna yazili olarak bildirilmesi.
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Kurumsal Yonetim Komitesi

Dog¢.Dr. Ugur Yigit —Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi (Bagkan)
Ziya Akbas — BagimsizYonetim Kurulu Uyesi (Uye)
Semih Kékden — Yatirimen Iligkileri Birim Yoneticisi (Uye)

Kurumsal Yonetim Komitesi'nin gorevleri asagidaki sekilde belirlenmistir

1) Sirkette kurumsal yonetim ilkelerinin uygulanip uygulanmadiginin, uygulanmiyor ise
gerekgesinin ve bu prensiplere tam olarak uymama dolayisiyla meydana gelen ¢ikar
¢atigsmalarinin tespit edilmesi ve yonetim kuruluna kurumsal ydnetim uygulamalarin
iyilestirici tavsiyelerde bulunulmasi;

2) Yatirimer iliskileri b6liimiiniin ¢alismalarinin gézetilmesi;

3) Sirketimiz biinyesinde ayr bir Aday Gosterme Komitesi olusturuluncaya kadar, aday
gosterme komitesi yerine olmak iizere (a) Yonetim kurulu ve idari sorumlulugu
bulunan yéneticilik pozisyonlar: igin uygun adaylarin saptanmasi, degerlendirilmesi
ve egitilmesi konularinda seffaf bir sistemin olusturulmasi ve bu hususta politika ve
stratejiler belirlenmesi konularinda g¢aligmalar yapilmasi ve (b) yonetim kurulunun
yapist ve verimliligi hakkinda diizenli degerlendirmeler yaparak bu konularda
yapilabilecek degisikliklere iliskin tavsiyelerinin yénetim kuruluna sunulmasi;

4) Sirketimiz biinyesinde ayr1 bir Ucret Komitesi olusturuluncaya kadar, iicret komitesi
yerine olmak iizere; (a) Yonetim kurulu iiyelerinin ve idari sorumlulugu bulunan
yoneticilerin ticretlendirilmesinde kullanilacak ilke, kriter ve uygulamalarin Sirket’in
uzun vadeli hedeflerini dikkate alarak belirlenmesi ve bunlarin gézetiminin yapilmasi;
ve (b) Ucretlendirmede kullamilan kriterlere ulasma derecesi dikkate alinarak, yonetim
kurulu tiyelerine ve idari sorumlulugu bulunan yéneticilere verilecek iicretlere iliskin
onerilerinin yénetim kuruluna sunulmasi.

Ayrnica, Sirket Yonetim Kurulunca, Yonetim Kurulu biinyesinde ayrica bir Aday Gésterme
Komitesi ve Ucret Komitesi olusturulmamasina ve bu iki komitenin gorevlerinin Kurumsal
Y6netim Komitesi tarafindan yerine getirilmesine karar verilmistir.

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi B
Ziya Akbas — Bafimsiz Yonetim Kurulu Uyesi (Baskan)
Hilal Aslan — Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi (Uye)

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi’nin gérevleri;

1) Sirket’in varh@ini, gelismesini ve devamini tehlikeye diisiirebilecek risklerin erken
teshisi, tespit edilen risklerle ilgili gerekli énlemlerin alinmasi ve riskin yonetilmesi
amaciyla ¢aligmalar yapmak;

2) Risk yonetim sistemlerini en az yilda bir kez gbzden gecirmektir.

17.4. Ihragermin  Kurulun kurumsal yénetim ilkeleri karsismdaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda aciklama:

Esas Sozlesme'nin “Kurumsal Yonetim Ilkelerine Uyum” bashkli 16. Maddesine gore;
“Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan uygulamasi zorunlu tutulan Kurumsal Yénetim Ilkelerine
uyulur. Zorunlu ilkelere uyulmaksizin yapilan islemler ve alinan yonetim kurulu kararlar
gecersiz olup esas sdzlesmeye ayk1r1 sayihir, Kurumsal Yonetim flkelerinin uygulanmasi
bakimindan énemli nitelikte sayll emlerde ve sirketin iliskili taraf islemlerinde Sermaye
Piyasast Kurulu’nun kurum “y ﬂmiﬁx' iskin diizenlemelerine uyulur, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun bagimsiz uru erine iligkin diizenlgmelerine tabi olunmasi
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durumunda, y6netim kurulunda gorev alacak bagimsiz iiyelerin sayisi ve nitelikleri Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun kurumsal yonetime iliskin diizenlemelerine gore tespit edilir.”Sirket
kendisi ve bagl ortakliklar1 haricinde tigiincii kisiler lehine teminat, rehin, ipotek ve kefalet
vermemistir.

Kurumsal Yonetim Tebligi uyarinca, paylar ilk kez halka arz edilmesi igin Kurul’a bagvuran
ortakliklarin, Kurul tarafindan gruplarin belirlenmesine iliskin listenin ilanina kadar tigiincii
grupta yer alan ortakliklarin yiikiimliiliiklerine tabi olacagi belirtilmistir. Dolayisiyla Sirket,
Kurulca yeni listenin ilanina kadar iigiincii gruptaki ortakhiklarin yiikiimliiliiklerine tabi
olacaktir. Kurumsal Yénetim Tebligi kapsamindaki séz konusu yiikiimliiliiklere Sirket’in
paylarinin borsada islem gormeye baglamasi sonrasinda yapilacak ilk genel kurul tarihi
itibartyla gerekli uyumu saglamasi gerekmektedir. Bu baglamda, Sirket, paylarinin borsada
islem gormeye baglamasindan sonra yapilacak ilk genel kurul itibariyla Kurumsal Y&netim
Tebligi’ne uyum siirecini tamamlamis olacaktir. Ayrica, Sirket, Kurumsal Yonetim Tebligi
hiikiimlerine titizlikle uymaya gayret edecektir.

17.5. Kurul diizenlemeleri uyarinca kurulmasi zorunlu olan pay sahipleri ile iliskiler
biriminin faaliyetleri ile bu birimin yoneticisi hakkinda bilgi:

Yatirimet iligkileri biriminin baglica faaliyetleri asagida yer almaktadir;

e Pay sahiplerine iliskin kayitlarin saghkli, giivenli ve giincel olarak tutulmasini
saglamak,

e Sirketile ilgili kamuya agiklanmanmus, gizli ve ticari sir niteligindeki bilgiler hari¢ olmak
iizere, pay sahiplerinin girket ile ilgili yazili bilgi taleplerini yanitlamak,

e Yonetim Kurulu ile pay sahipleri arasindaki iletisimi saglamak,

e Genel kurul toplantisinin yiiriirliikteki mevzuata, esas sozlesmeye ve diger sirket i¢i
diizenlemelere uygun olarak yapilmasini saglamak,

e Genel kurul toplantisinda, pay sahiplerinin yararlanabilecegi dokiimanlari hazirlamak,
Oylama sonuglarinin kaydinin tutulmasint ve sonuglarla ilgili raporlarin pay sahiplerine
yollanmasini saglamak,

e Mevzuat ve Sirket’in bilgilendirme politikas1 dahil, kamuyu aydinlatma ile ilgili her
tiirlti hususu gézetmek ve izlemek,

Sirket’in yatirimer iliskileri yoneticisi Semih Kokden ve yardimcisi Gokhan Kili¢ olacaktir.
Bu kisilere iliskin bilgiler asagida sunulmaktadir.

Ogrenim

Adi Soyadi Gorevi/Unvam
Durumu

Meslegi | Sermaye Piyasasi Lisanst Tiirii

Semih Kokden | Yatirimcei ili$kl|ﬁl'l Birim Universite i$[etlne SPK Duzey 3- 2109:25.-‘Ir SPK

Gokhan Kilig Yatlrlln0|_ili$kile1'i Birim | Universite |Isletme |-

Adres : Kizilirmak Mabhallesi 1450 Sokak ATM Plaza (B) Blok 1/67 Cankaya-
Ankara/Tiirkiye

Tel :+90312 467 18 33 (Pbx)

Faks :+90(312) 467 61 86

E — Mail . semih.kokden@naturelenerji.cor




18. PERSONEL HAKKINDA BILGILER

18.1. izahnamede yer alan her bir finansal tablo dénemi icin ortalama olarak veya donem
sonlan itibariyle personel sayisi, bu sayida goriillen 6nemli degisiklikler ile miimkiin ve
onemli ise belli bash faaliyet alanlar ve cografi bélge itibariyle personelin dagilim
haklkinda a¢iklama:

30.06.2020 tarihi itibari ile donem iginde ¢alisan personelin ortalama sayist 14’tiir. Sirket
merkezi Ankara’da olup, yukarida belirtilen adrestedir.

Hesa — Toplam
Dﬁnlﬂ?li uretn Personsl Sayist*
2020/6 14 14
2019 14 14
2018 2 2
2017 - -

*Sirket Idari ve Teknik personel ihtiyacint %100 pay sahibi Naturel Enerji'den saglamaktadir. Halka
arz sonrast Naturel Enerji'nin personel ve diger yonetimsel giderleri bagli ortakliklarinin hasilatlart
oranmda paylastirilacaktrr.

18.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlari:

18.2.1. Yonetim kurulu iiyelerinin Thrager’ min paylarina yonelik sahip olduklar:
opsiyonlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

18.2.2. Yonetimde soz sahibi olan personelin Ihrager’ min paylarmna yonelik sahip
olduklari opsiyonlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

18.2.3. Personelin Ihrager’ ya fon saglamasini miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda
bilgi:

Yoktur.

19. ANA PAY SAHIPLERI

19.1. ihrager’ nmin bilgisi dahilinde son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyle
sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki paylari dogrudan veya dolayh olarak %S5 ve
fazlasi olan ger¢ek ve tiizel kisiler ayri olarak gosterilmek kaydiyla ortakhik yapisi veya
bdyle kisiler yoksa bulunmadigina dair ifade:




Dogrudan Pay Sahipligine iliskin Bilgi

Sermaye Pay1 / Oy Hakk
Ortagin;
Son Genel Kurul Toplantm Son Durum
Adi Soyadi (09/07/2020) 08.09.2020
Sermaye | Oy Hakla Sermaye | Oy Hakla
ML) | payu%) | (%) ML) | papi%) | (%)
Naturel Enerji 40.000.000 100,00 100,00 | 40.000.000 100,00 100,00
TOPLAM 40.000.000 100,00 100,00 | 40.000.000 100,00 100,00
Dolayli Pay Sahipligine iliskin Bilgi
Sermaye Pay1 / Oy Hakka
Ortagin;
Son Genel Kurul Toplantisi Son Durum
Adi Soyadi (09/07/2020) 08.09.2020
Sermaye | Oy Hakla Sermaye | Oy Hakk
TV papenr| 0 | T | papen) | %)
Yusuf Senel 25.456.000 63,64 63.64 |25.456.000 63,64 63,64
Diger 14.544.000 36,36 36,36 | 14.544.000 36,36 136,36
TOPLAM 40.000.000 | 100,00 100,00 | 40.000.000 100,00 100,00

19.2. Sermayedeki veya toplam oy hakki i¢indeki dogrudan paylar1 %5 ve fazlas: olan
gercek ve tiizel kisi ortaklarin sahip olduklan farkh oy haklarina iliskin bilgi veya
bulunmadi@ina dair ifade:

Sirketin ¢ikarilmis sermayesi 40.000.000 TL olup, 4.000.000 TL nominal degerli paylar A
grubu, 36.000.000 TL nominal degerli paylar B grubu’ dur. Paylarin tamanu Naturel Enerji’ ye
aittir. Sirketin isleri ve idaresi Genel Kurul tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerince
secilecek en az alti, en ¢ok sekiz iiyeden olusan bir Yénetim Kurulu tarafindan yiiriitiiliir.
Yonetim kurulu tiye sayisinin 6 veya 7 iiyeden olusmasi durumunda 3 iiyesi A Grubu pay
sahipleri veya gosterecekleri adaylar arasindan segilir. Yonetim kurulu iiye sayisinin 8 kisiden
olugmasi durumunda 4 iiyesi A Grubu pay sahipleri veya gosterecekleri adaylar arasindan
se¢ilir. Kalan yonetim Kurulu iiyeleri B Grubu pay sahipleri veya gosterecekleri adaylar

arasindan segilir. Olagan ve olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda hazir bulunan hissedarl

19.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi: 15 bld 'l? X
Sermayeyi Temsil Eden Paylar Hakkinda Bilgi ‘5\1: :
Nama/ |imtiyazlarin Bir Payin Sermayeffe.;:_ i
fzeubn Hamiline Tiirii Nominal Degeri (TL) Toplaw (F) Oram (%)
A Nama Var* 1 4.000.000 10,00
B Hamiline Yok 1 36.000.000 90,00
TOPLAM: 40.000.000 100,00

*Sirketin ¢ikarilng sermayesi 40.000.000 TL olup, 4.000.000 TL nominal degerli payiar A grubu,
36.000.000 TL nominal deg

rli paplar B grubu’ dur. Sirketin igleri ve idargsi &
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Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerince segilecek en az alt, en ¢ok sekiz iiyeden olusan bir Yonetim Kurulu
tarafindan yiiriitiiliiv. Yonetim kurulu iiye sayisinin 6 veya 7 tiyeden olusmasi durumunda 3 iiyesi A
Grubu pay sahipleri veya gisterecekleri adaylar arasindan segilir. Yonetim kurulu iiye sayisinin 8
kisiden olusmast durumunda 4 iivesi A Grubu pay sahipleri veya gosterecekleri adaylar arasindan
segilir. Kalan yonetim Kurulu iiyeleri B Grubu pay sahipleri veya gosterecekleri adaylar arasindan
secilir. Olagan ve olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda hazir bulunan hissedarlarin veya yetkililerin
her bir A Grubu pay icin bes oyu, her bir B Grubu pay icin bir oyu vardir.

Sirket pay defterine gbre Sirket’in halihazirda tek ortagi bulunmakta olup, paylara iliskin
detaylar asagidaki gibidir:

Ortagin Adi Soyadi Grubu Hisse Tutar: (TL) Hisse Orani (%)
Naturel Enerji A 4.000.000 100
Naturel Enerji B 36.000.000 100

19.4. Thracer’ min bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayh olarak ihrager’ min yonetim
hakimiyetine sahip olanlarin ya da ihracciyr kontrol edenlerin adi, soyadi, ticaret unvani,
yonetim hakimiyetinin kaynag: ve bu giiciin kétiiye kullanilmasini engellemek i¢in alinan
tedbirler:

Sirket’in yonetim hakimiyeti dogrudan Naturel Enerji’ ye, dolayh olarak ise Naturel Enerji
paylarinin %63,64’iine sahip olan Yusuf Senel’ e aittir. 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu ve
6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanununda yonetim hakimiyetinin kétiiye kullanilmasina engel
olmaya yonelik hiikiimler bulunmaktadir. Ortaklik esas sozlesmesi ve kurumsal yonetim
ilkeleri uyarinca Ortaklik ydnetim kurulunda iki bagimsiz iiye bulunmasi zorunludur.
Mevzuattan kaynaklanan bu zorunluluk haricinde, giiciin kotiiye kullanilmasi igin alinan
herhangi bir tedbir bulunmamaktadir.

19.5. dhrage’ nin  yonetim  hakimiyetinde
anlagsmalar/diizenlemeler hakkinda bilgi:

degisiklige yol acabilecek

[hraggr’ nin yonetim hakimiyetinde degisiklige yol agabilecek anlasma/diizenleme yoktur.

19.6. Sermayedeki veya toplam oy hakki i¢indeki dogrudan paylar1 %S5 ve fazlasi olan
gercek kisi ortaklarin birbiriyle akrabalik iliskileri:

Yoktur.

20. ILISKIiLIi TARAFLAR VE iLiSKiLi TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER
HAKKINDA BILGILER

20.1. izahnamede yer alan hesap donemleri ve son durum itibariyle iliskili taraflarla
vapilan islemler hakkinda UMS 24 cerqevesmde ayrintili aciklama:

Sirket’in 31 Aralik 2017, 2018, 2OE9 ve JO 06 202&tar1h[er| itibariyle iliskili taraflarla ilgili
bakiyeleri asagidaki gibidir: 8=
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(TL 30 Haziran | 31 Arahk | 31 Aralhik | 31 Aralhk
) 2020 2019 2018 2017
iligkili taraflardan ticari alacaklar - - - -
Iliskili taraflardan ticari olmayan i ) 580.954 )
alacaklar

Y usuf Senel - - 243.000 -
Ulus Enerji A.S. . - 198.305 -
Saf Akge Enerji Uretim A.S. . - 148.649 -
iliskili taraflara ticari borglar -| 5.940.200| 16.744.144 -
Naturel Enerji -| 5.940.200| 6.000.000 -
in;rges 9 Elektrik Urt. Dan. San. ve Tic. i | 1560323 i
Berrak Ges | Elektrik Urt. San. Tic. A.S. . -l 1.595.170 -
in;rges | Elektrik Urt. Dan. San. ve Tic. i | 1640344 i
Snl Enerji Urt. San. ve Tic. A.S. - -l 2.059.642 -
Ysf Enerji Urt. San. ve Tic. A.S. - -| 2.047.584 -
Margiin 13 Enerji San. ve Tic. A.S. - -1 1.841.081 -
iiiskili taraflara ticari olmayan borglar 16.323.511 | 11.405.184 630.405 -
Naturel Enerji 16.323.511 | 11.405.184 630.405 -

30.06.2020 itibariyle Sirket’in iliskili Sirketlerden alacag bulunmamakta olup, iliskili
taraflardan Naturel Enerji’ ye 16,3 milyon TL borcu bulunmaktadir. (Sirker 30.12.2019
tarihinde Girigim Elektrik ten 20 adet Giines Enerji Santrali satin almigtir. Satin alma bedelinin
2.920.000 USD 'si 6zkaynaklar ile finanse edilmistir. Bu 6zkaynagin temininde Sirket paylarinin
tamamina sahip olan Naturel Enerjiden alinan borg kullanilmstir.)

Sirket’in 31 Aralik 2017, 2018, 2019 ve 30.06.2020 tarihleri itibariyle iliskili taraflarla ilgili
islemleri asagidaki gibidir :

) 1 Ocak 2020- | 1 Ocak 2019- [ 1 Ocak 2018- | 1 Ocak 2017-
Hiskili taraf (TL) Diger 30 Haziran 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralhk
2020 2019 2018 2017
Naturel Enerji - 5.940.000| 16.744.144 -
Toplam - 5.940.000| 16.744.144 -

20.2. [liskili taraflarla yapilan islerin Thraccr’ nin net satis hasilati icindeki pay1 hakkinda
bilgi:

iliskili taraflara yapilan ticari islemlerin, toplam satis hasilati igerisindeki payi 2017 yilinda %0,
2018 yilinda % 220, 2019 yilinda %46 ve 2020/6 aylik donemde % 0 seviyesindedir. Ancak bu
islemler stok alimi ya da mal satis1 degil diger islemler olarak simiflandirilmaktadir. Sirketin
sahip oldugu santrallerin bakim onarim hizmetleri Naturel Enerji tarafindan saglanmaktadir.
Naturel Enerji bu hizmetlere karsilik her santral firmasina piyasa sartlarina uygun fatura
diizenlemektedir. Bununla birlikte Slrket yonetlm IcLuulu Ba kam Yusuf Senel’in Sahlbl oldugu




21. DIGER BIiLGILER

21.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler

[hraggr’nin ¢ikarilmig sermayesi 40.000.000,00 (Kirk milyon) Tiirk Lirast olup, her biri 1 (bir)
Tiirk Lirast nominal degerinde 40.000.000,00 (Kirk milyon) adet paya boliinmiistiir.

21.2. Kayith Sermaye Tavani:
Sirket’in kayith sermaye tavani 200.000.000,00 (Ikiyiiz milyon) Tiirk Lirasidir.

21.3.D6nem basi ve donem sonundaki fiili dolasimdaki pay sayisinin mutabakati ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle sermayenin %
10’undan fazlas: ayni olarak 6denmigse konu hakkinda bilgi:

Yoktur

21.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayisi ve niteligi
hakkinda bilgi:

Yoktur.

21.5. ihracer’ nin paylarindan, kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun adina tutulan
veya bagh ortakhiklarimin sahip olduklari ihrag¢¢i paylarinin adedi, defter degeri ve
nominal degeri:

Yoktur.

21.6. Varanth sermaye piyasas1 araclari, paya doniistiiriilebilir tahvil, pay ile
degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasasi ara¢larinin miktari ve doniistiirme, degisim
veya talep edilme esaslarina iliskin bilgi:

Yoktur.

21.7. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlasma ile
opsiyona konu olmasi kararlagtirilmis sermaye piyasasi arac¢lari ve sé6z konusu o s|yon-
hakkinda iliskili kisileri de i¢eren bilgi: ?‘\7}‘\

5 byl b i
Yoktur. 1 __:_,-f‘/,}-:.\
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21.8. izahnamede yer almas: gereken finansal tablo donemleri itibariyle yapil sermag;g/ & -
artirnmlar ve kaynaklan ile sermaye azaltimlari, yaratilan/iptal edilen pay gl\q_plal*l ve™' :

pay sayisinda degisiklige yol acan diger islemlere iliskin bilgi: ‘"‘-.,-_-\_,.:____ ) :_:j;:‘f"
? ’ Genel : i¢ kaynak-
: T'“.“f“ T'“.’E"" Kurul/ Onceki Naklt lardan |Sermaye
Tescil Sicil Sicil Sermaye Sermaye
s - . | Ortaklar Sermaye Sermaye |Azaltim
Tarihi Gazetesi | Gazetesi Artisi (TL)
Tarihi | Sayst | urulu (EL) (TL) AL g%
Tarihi (TL)
20.08.2015 | 02.09.2015 8897 Kurulus - 10.000,00 - - 10.000,00
04.05.2016 | 11.05.2016 9073 25.04.2016 10.000,00 40.000,00 50.000,00
20.12.2019 | 25.12.2019 9980 17.12.2019 | 50.000,00 | 39.950.000,00 40.000.000,00
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21.9. [hrager’ min son on iki ay i¢inde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatirnmeiya satis
suretiyle pay ihracinin bulunmasi halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu olan
paylarin tutari ve niteliklerine iliskin aciklamalar:

Yoktur.

21.10. Thrager’ nin meveut durum itibariyle paylarinin borsada islem gormesi durumunda
hangi paylarin borsada islem girdiigiine veya bu hususlara iliskin bir bagvurusunun
bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.

21.11. izahnam@iu hazirlandigi yil ve bir 6nceki yilda eger ihraggi halihazirda halka agik
bir ortaklik ise Ihrag¢r’ min paylari iizerinde iigiincii kigiler tarafindan ger¢eklestirilen ele
gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonuglar: hakkinda bilgi:

Yoktur.
21.12. Esas sozlesme ve i¢ yonergeye iliskin onemli bilgiler:

Tam metni ekte yer alan Sirket esas sozlesmesi ile Sirket Yonetiminin Diizenlenmesi Hakkinda
I¢ Yonergeye iliskin dnemli bilgiler asagida verilmektedir.

Sirket’in amag ve konusu, [hraggi’nin Esas Sozlesmesi’nin 3. Maddesinde yer almakta olup
Izahname’nin 21.13 nolu Maddesinde detayli yazilmistir.

Sirket’in esas sozlesmesinin 7. ve 8. Maddeleri olan Yonetim Kurulu ve Siiresi ile Sirket’in
Yonetim ve Temsili’ne iligkin bilgi Izahname’nin 21.14 nolu Maddesinde yer almaktadir.

Sirket’in esas sozlesmesinin 6. Maddesi sermayeye, paylara ve paylarin devrine iliskin olup
Izahname’nin 21.15, 21.16 ve 21.18 nolu Maddelerinde detayh bilgi yer almaktadir.

Sirket’in esas s6zlesmesinin 10. Maddesi Genel Kurul’a iliskin olup detayl bilgi Izahname’nin
21.17 nolu Maddesinde yer almaktadir. Ayrica toplantilara elektronik ortamda katilima iliskin
ana sdzlesmenin 10-g Maddesinde hiikiim bulunmaktadir.

Kanunun 1527 nci Maddesi uyarinca genel kurula elektronik ortamda katilan pay sahiplerinin
veya temsilcilerinin oy kullanmalarina iliskin olarak amilan Madde ve alt diizenlemelerde
belirlenmis usul ve esaslar uygulanir.

Sirket ydenetiminin diizenlenmesine iliskin I¢ Yonergesinin 6. Maddesi ¢ercevesinde:
kendisine yonetim yetkisi verilen yonetici, yonetim yetkisini kullamilirken yasal mevzuata,
Sirketin faaliyetlerine iliskin ruhsat ve izinlerin hiikkiim ve kosullarina, Esas Sozlesmeye,
Yonergede belirtilen yetki kapsam ve sinirlar ile usul ve esaslara, yillik is planina, yillik
biitgeye, Sirketin bagli oldugu sézlesmelerinde yer alan taahhiitlere uygun sekilde hareket eder.

21.13. Esas sozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihrager’ nin amac

ve faaliyetleri: e
h{: ; I."“{,I' W ,.,""‘: B
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[hrage1” nin amag ve faaliyetleri ana sc'iz[esmeshﬁm 3, Nf_ggldcsmd belirtilmistir.
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Sirket’in amag¢ ve calisma konusu sunlardir;

Sirket, yenilenebilir enerji kaynaklarindan elektrik {iretmek amaciyla; elektrik {iretim santralleri
kurulmasi, kurulan santrallerin igletilmesi, tretilen elektrik enerjisinin ticareti ile istigal eder.

Sirket bu amacini gergeklestirmek tizere elektrik piyasasina iliskin ilgili mevzuata uygun olarak
asagidaki konularda faaliyette bulunacaktir.

— Elektrik tiretmek amaciyla yurt i¢inde veya yurt disinda elektrik santralleri kurmak,
isletmeye almak, devralmak, kiralamak, kiraya vermek veya kurulmus olanlar1 satin
almak. Gerektiginde elektrik tiretim lisans1 almak, ¢ikartmak.

— Hidroelektrik santralleri, jeotermal elektrik iiretim santralleri, giines enerji santralleri,
riizgar enerji santralleri, riizgar tribiinlerini parca parca veya tiim olarak almak, satmak,
kiraya vermek, kiralamak, kurulumunu yapmak, gerektiginde bu santrallere iligkin
sokiilebilen pargalarin ithalat-ihracatini yapmak, bakim ve onarimini yapmak.

—  Urettigi elektrik enerjisini ve/veya kapasiteyi toptan satis lisansi sahibi tiizel kisilere,
perakende satis lisansi sahibi tiizel kisilere ve serbest tiiketicilere, veya ilgili kuruluglara
ikili anlasmalar yoluyla satmak.

— Faaliyet konular ile ilgili her tiirlii enerji nakil hatlari, tesis bina ve alt yapi ingaat islerini
yapmak, baskalarina yaptirmak.

21.14. Yonetim kuruluna ve komitelere iliskin 6nemli hiikiimlerin dzetleri:

Sirketin isleri ve idaresi Genel Kurul tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerince segilecek
en az alt1, en ¢ok sekiz iiyeden olusan bir Yonetim Kurulu tarafindan yiiriitiiliir. Y6netim kurulu
iye sayisimin 6 veya 7 illyeden olusmasi durumunda 3 iiyesi A Grubu pay sahipleri veya
gosterecekleri adaylar arasindan segilir. Yonetim kurulu iiye sayisinin 8 kisiden olusmasi
durumunda 4 iiyesi A Grubu pay sahipleri veya gosterecekleri adaylar arasindan segilir.
Yonetim Kurulu'nda gérev alacak bagimsiz iiyelerin sayisi ve nitelikleri Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun Kurumsal Yo6netime iliskin diizenlemelerine gore tespit edilir. Kalan ydnetim
Kurulu tiyeleri B Grubu pay sahipleri veya gosterecekleri adaylar arasindan segilir. Yonetim
Kurulu iiyeleri ti¢ y1l igin secilirler, azledilmis olmadik¢a se¢im siiresi sona eren Yonetim
Kurulu iiyeleri tekrar segilebilirler.

Yonetim kurulu biinyesinde komitelerin olusturularak, komitelerin gorev alanlari ¢alisma
esaslari Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
kurumsal yo6netime iliskin diizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat hiikiimlerine gore
gergeklestirilir.

Yonetim kurulu, Tiirk Ticaret Kanununun 378.maddesinde tamimlanan; sirketin varhigini,
gelismesini ve devamim tehlikeye diisiiren sebeplerin erken teghisi, bunun igin gerekli 6nlemler
ile garelerin uygulanmasi ve riskin yonetilmesi amaciyla, riskin erken saptanmasina iligkin
komite olusturur.

Kurumsal Yénetim ilkelerinin uygulanmasi bakimindan 6nemli nitelikte sayilan islemlerde ve
sirketin her tiirli iliskili taraf islemlerinde ve Ggiincii kisiler lehine teminat, rehin ve ipotek
verilmesine iliskin islemlerinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nun kurumsal yonetime iliskin
diizenlemelerine uyulur.
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21.15. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve simirlamalar hakkinda
bilgi:

Sirket Esas Sozlesmesi’ nin 7. Maddesi g¢er¢evesinde; Sirketin isleri ve idaresi Genel Kurul
tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerince segilecek en az alti, en ¢ok sekiz liyeden olusan
bir Y6netim Kurulu tarafindan yiiriitiiliir. Y6netim kurulu tiye sayisinin 6 veya 7 iiyeden
olusmast durumunda 3 iiyesi A Grubu pay sahipleri veya gosterecekleri adaylar arasindan
secilir. Yonetim kurulu {iye sayisinin 8 kisiden olusmasi durumunda 4 iiyesi A Grubu pay
sahipleri veya gdsterecekleri adaylar arasindan segilir. Ayrica Sirket Esas S6zlesmesi’ nin 10.
Maddesi cergevesinde; Olagan ve olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda hazir bulunan
hissedarlarin veya yetkililerin her bir A Grubu pay i¢in bes oyu, her bir B Grubu pay igin bir
oyu vardir.

21.16. Pay sahiplerinin haklarinin ve imtiyazlarinin degistirilmesine iligkin esaslar:

Sirket, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine gore kayith sermaye sistemini kabul
etmis ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 03.07.2020 tarih ve 29833736-110.03.03.E.6784 sayil
izni ile kayith sermaye sistemine ge¢mis, kayith sermaye tavam olarak 200.000.000,00 TL
olarak belirlenmistir. Sirket’in kayith sermaye tavani 200.000.000,00 (Ikiyiiz milyon Tiirk
Lirast) TL olup, her biri 1 (bir) Tiirk Liras: itibari degerde 200.000.000 (Ikiyiiz milyon) adet
paya boliinmiigtiir.

Sermaye Piyasasi Kurulunca verilen kayith sermaye tavani izni, 2020-2024 yillari (5 yil) i¢in
gecerlidir. 2024 yili sonunda izin verilen kayith sermaye tavanina ulasilamamis olsa dahi,
verilen tavan ya da yeni bir tavan tutar1 i¢in Sermaye Piyasasi Kurulundan izin almak suretiyle
genel kuruldan 5 yili gegmemek iizere yeni bir siire i¢in yetki almasi zorunludur. S6z konusu
yetkinin alinmamasi durumunda yonetim kurulu karariyla sermaye artirimu yapilamaz. Sirketin
¢ikarilmig sermayesi 40.000.000 (Kirkmilyon) TL olup, s6z konusu g¢ikarilmis sermaye
muvazaadan ari sekilde tamamen ve nakden Gdenmistir. Sermayeyi temsil eden paylarin
4.000.000 TL nominal degerli kismi A grubu Nama yazili, 36.000.000 TL nominal degerli
kismi B Grubu Hamiline yazli olup, A ve B Grubu paylarin tamami Naturen Enerji’ ye aittir.

Sirket’in sermayesi, gerektiginde Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuati
hiikiimleri gergevesinde artirilabilir veya azaltilabilir.

Cikarilmig sermayenin halka arz edilecek kisminin tamami B grubu hamiline yazihi paylarindan
karsilanir.

Sirket Yonetim Kurulu A grubu paylarin; Enerji, elektromekanik ve elektrik sektoriinde faaliyet
gosteren sirketlerin ortaklarina, ¢alisanlarina ve bunlarla baglantili kisilere devrine onay
vermeyebilir.

Sermaye artirnmlarinda Yo6netim Kurulunca aksi kararlastinlmadik¢a, her grup kendi
grubundan riichan hakki kullanir. A Grubu pay sahiplerinin riighan hakki kullanimindan arta
kalan paylar olmasi durumunda bu pay grubu baskaca bir isleme gerek kalmaksizin B Grubu
ve hamiline yazili paya doniisiir. Ancak Yonetim Kurulu pay sahiplerinin yeni pay alma hakkini
kisitladigi takdirde ¢ikarilacak g{@’lﬁr tiimii B Grubu ve hamiline yazili olarak ¢ikarilir.

Ayrica, yonetim kurulu sermg e altrnm\l.grmh&&#\ Grubu paylar karsiliginda B Grubu hamiline
pay ¢ikarmaya da :,ns:tkihdlrI 2N




Yonetim Kurulu, Sermaye Piyasast Kanunu hiikiimlerine uygun olarak gerekli gordugii
zamanlarda kayitli sermaye tavanina kadar yeni pay ihrag ederek ¢ikarilmis sermayeyi
arttirmaya, imtiyazh pay sahiplerinin haklarinin kisitlanmasi ve pay sahiplerinin yeni pay alma
hakkinin sinirlandirilmasi ile primli veya nominal degerinin altinda pay ihraci konularinda karar
almaya yetkilidir. Yeni pay alma haklarimi kisitlama yetkisi pay sahipleri arasinda esitsizlige
yol acacak sekilde kullanilamaz.

Sermayeyi temsil eden paylar kaydilestirme esaslari ¢ercevesinde kayden izlenir.

21.17. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantisimin yapilmasima iliskin usuller ile
toplantilara katilm kosullari hakkinda bilgi:

Genel Kurullar olagan veya olaganiistii olarak toplanir. Genel Kurul toplantilar, ilan ve toplanti
giinii hari¢ toplanti tarihinden en az {i¢ hafta énce duyurulur. Bu duyuruya, giindem ve toplanti
ile ilgili diger belgeler de eklenir. Yapilacak duyurularda, Tiirk Ticaret Kanunu ile Sermaye
Piyasas1 Kurulu diizenlemeleri ile, bu gergevede yiiriirliige giren diizenlemelere uyulur.

Olagan Genel Kurul, $irketin hesap devresinin sonundan itibaren ii¢ ay igerisinde ve senede en
az bir defa, olaganiistii Genel Kurullar ise Sirket islerinin icap ettirildigi hallerde ve zamanlarda
toplanir.

Genel Kurul toplantilarinda hazir bulunan hissedarlarin veya yetkililerin her bir A Grubu pay
icin bes oyu, her bir B Grubu pay i¢in bir oyu vardir. Genel Kurul toplantilarinda hissedarlar
kendilerini diger hissedarlar veya harigten tayin edecekleri vekil vasitasiyla temsil ettirebilirler.
Vekaleten oy kullanmaya iliskin Sermaye Piyasas: Kurulu diizenlemelerine uyulur.

Tirk Ticaret Kanunu madde 479/3. maddesi geregince; Oy’da imtiyaz, Esas sozlesme
degisikligi, Islem denetgilerinin seg¢imi, Ibra ve sorumluluk davasi agilmasi kararlarinda
kullanilamaz:

Sirket Genel Kurulu toplantilarinda ilgili mevzuatin 6ngordiigii asgari hususlar miizakere
edilerek gerekli kararlar alinir. Genel Kurul toplantilar ve toplantilardaki karar nisabi1 TTK ve
Sermaye Piyasasi mevzuat: hiikiimlerine tabidir.

Sirketin genel kurul toplantilarina katilma hakki bulunan hak sahipleri bu toplantilara, Tiirk
Ticaret Kanununun 1527 nci maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir.

21.18. Thraggr’ min yonetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

[hraggr’ nin ydnetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve en
neden olabilecek hiikiim yoktur

21.19. Paylarin devrine iliskin esaslar: 250

|
o ? P :;‘
Esas Sozlesme’nin Sermaye baslikli 6. Maddesi hiikmii uyarinca; Sirket Yonetln Kurulu 4\' & ?
grubu paylarin; Enerji, elektromekanik ve elektrik sektoriinde faaliyet gdsteren $.1\f(etlerm "
ortaklarina, ¢alisanlarina ve bunlarla baglantili kisilere devrine onay vermeyebilir. at

21.20. Sermayenin artirilmasina ve azaltilmasina iliskin esas sozlesmede Ongoriilen
kosullarin yasanin gerektirdiginden daha agir olmasi halinde sézykonusu hiikiimler
hakkinda bilgi:

Yoktur.
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22. ONEMLI SOZLESMELER

5 Mart 2020 tarihinde Sirket, Alperen Elektrik Uretim A.S. ile (Balsuyu Sirketler Grubuna ait)
cati giines santralinin anahtar teslim yapimi i¢in sozlesme imzalamistir. Kahramanmaras'ta
gergeklestirilmekte olan proje, toplam 11.4 MW giice sahip olacaktir. Sézlesme bedeli, KDV
dahil 35.945.663,60 Tiirk Lirasidir (5.902.020,16 Amerikan Dolari).

I Nisan 2020 tarihinde, Kirteks Metal Tekstil San. Ve Tic. Ltd. Sti. ile Cati Giines Santrali
anahtar teslim yapimi i¢in s6zlesme imzalanmistir. Kahramanmaras'ta gergeklestirilecek ve

Kirteks Metal'in elektrik ihtiyacim karsilayacak olan projenin sdzlesme bedeli, KDV dahil
6.606.766,59 Tiirk Lirasidir (1.005.657,36 Amerikan Dolart).

4 Haziran 2020 tarihinde, Saf Mensucat San. Ve Tic. A.S. Ile Cati Giines Santrali anahtar teslim

yapimi i¢in sdzlesme imzalanmigtir. Kahramanmaras'ta gergeklestirilecek olan projenin
sbzlesme bedeli, KDV dahil 15.518.596 Tiirk Lirasidir (2.301.472 Amerikan Dolar1).

29 Haziran 2020 tarihinde, Kurteks Tekstil Enerji Tic. ve San. A.S. ile, italya'da 50 MWp
Giines Elektrik Santrali proje gelistirilmesi ve kurulumu amaciyla anahtar teslim esash
45.000.000 Avro + KDV (346.113.000 TL+ KDV) toplam bedelli s6zlesme imzalanmustir.

22 Temmuz 2020 tarihinde, Kahramanmaras'ta Yonca Iplik San. Tic. A.S. ile Cat1 Giines
Santrali anahtar teslim yapim isi KDV dahil 7.697.133 TL (KDV dahil 1.124.835 Amerikan
Dolar) tutarh s6zlesme imzalanmuistir.

22 Temmuz 2020 tarihinde, Kahramanmaras'ta Oncii Mutfak Esyalar1 San. Tic. Ltd.Sti. ile Cati
Giines Santrali anahtar teslim yapim isi KDV dahil 6.055.967 TL (KDV dahil
885.000 Amerikan Dolar1) tutarli s6zlesme imzalanmistir.

07 Eyliil 2020 tarihinde, Berkteks Tekstil insaat Matbaacilik Tarim Uriinleri San. ve Tic. Ltd.
Sti. ile Italya'da 11 MWp Giines Elektrik Santrali proje gelistirilmesi ve kurulumu amaciyla
anahtar teslim esasli KDV dahil 12.331.000 Avro (KDV dahil 108.293.308 Tiirk Liras1) toplam
bedelli s6zlesme imzalanmustir.

23. IHRACCI’ NIN FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

23.1. ihrage’ min Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlari uyarinca
hazirlanan ve izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar: ile bunlara iliskin
bagimsiz denetim raporlar:

[hrager” mn Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlari uyarinca hazirlanan 30.06.2020,
31.12.2019, 31.12.2018 ve 31.12.2017 yillarina iligkin finansal tablolar: ile bunlara iliskin
bagimsiz denetim raporlarina Ortaklik’in kurumsal internet sitesi'nden
(www.esenbogaelektrik.com.tr) ulasilabilir. S6z konusu finansal tablolar ve bagimsiz denetim
raprou ayrica izahnamenin ekleri arasinda Ek-1’de yer almaktadir.

23.2.I1zahnamede yer almas gereken finansal tablo dénemlerinde bagimsiz denetimi
gerceklestiren kurult;?;fn any, r,, bagimsiz denetim goriisii ve denetim

kurulusunun/sorumlu oftak ba‘{“ﬂﬁqe,{c in degismis olmasi halinde ngdenleri hakkinda




Kdéker Yeminli Mali Misavirlik ve Bagimsiz Denetim Anonim Sirketi,Sermaye Piyasasinda
Bagimsiz Denetimle Yetkili Kuruluslardan olup, Izahname igerisinde ve ekinde yer alan
finansal bilgilerin kaynagi olan 30.06.2020, 31.12.2019, 31.12.2018 ve 31.12.2017 tarihli
kargilagtirmali finansal tablolarin bagimsiz denetimini ger¢eklestirmistir.

Kéker Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim A.S.
Sorumlu Denetgi Hasan Ali Arslanalp
Adresi Yavuz Sultan Selim Bulvari 1730. Cad. No:23
06800 Beytepe — Cankaya/ANKARA
Telefon (312) 43053 73
Fax (312) 430 53 74

Bagimsiz denetim raporunda olumlu goriis verilmis olup, denetgi goriisii asagida yer
almaktadir:

“Goriisiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Grup’ un 30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019
tarihi itibariyle konsolide finansal durumunu ve ayni tarihlerde sona eren hesap dénemine ait
konsolide finansal performansini ve konsolide nakit akiglarini, Tiirkive Muhasebe
Standartlarina (TFRS’ lere) uygun olarak tiim énemli yonleriyle ger¢ege uygun bir bicimde
sunmaktadur.”

“"Goriigiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Grup’ un 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017
tarihi itibariyle konsolide finansal durumunu ve ayni tarihlerde sona eren hesap donemine ait
konsolide finansal performansint ve konsolide nakit akiglarini, Tiirkive Muhasebe
Standartlarina (TFRS’ lere) uygun olarak tiim énemli yonleriyle gergege uygun bir bicimde
sunmaktadir.”

23.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, Ihrac¢r’ nin ve/veya grubun
finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek dnemli degisiklikler
(liretim, satig, stoklar, siparisler, maliyet ve satis fiyatlari hakkindaki gelismeleri de
icermelidir) veya s6z konusu hususlarin bulunmadig: hakkinda ifade:

23.4. Proforma finansal bilgiler:
Yoktur.

23.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:

Yoktur.

23.6. [hrager’ nin esas sozlesmesi ile kamuya acikladi@ diger bilgi ve belgelerde yer alan
kar pay: dagitim esaslari ile izahnamede yer almas: gereken finansal tablo donemleri
itibariyle kar dagitimi konusunda almis oldugu kararlara iliskin bilgi:

Sirket’ in Esas Sozlesmesi’ nin “Karin Tespiti ve Dagitim1™ bashkli 13. Maddesi uyarinca kar
pay1 dagirim esaslar1 asagidaki sekilde belirtilmistir.

Slrket in faahyel donemi sonunda tesplt edilen gelirlerden, Sirket’in gencl g'der!crl ile muhtelif




kisiligi tarafindan 6denmesi zorunlu vergiler diistildiikten sonra geriye kalan ve yillik bilan¢oda
gorlilen donem kar1, varsa gegmis yil zararlarinin diigtilmesinden sonra,:

a) Sermayenin %20’sine ulasincaya kadar, % 5’i kanuni yedek akg¢eye ayrilir.

b) Kalandan, varsa yil i¢inde yapilan bagis tutarinin ilavesi ile bulunacak meblag iizerinden
Sirket’in kar dagitim politikasi gergevesinde Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi
Mevzuatina uygun olarak birinci kar pay1 ayrilir.

¢) Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra, Genel Kurul, kér payinin, yénetim kurulu iiyelerine,
ortaklik ¢aliganlarina ve pay sahibi disindaki kisilere dagitilmasina karar verme hakkina
sahiptir.

d) Net dénem karindan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diistiikten sonra kalan
kismi, genel kurul, kismen veya tamamen ikinci kar pay: olarak dagitmaya veya Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 521’inci Maddesi uyarinca kendi istegi ile ayirdig1 yedek akge olarak ayirmaya
yetkilidir.

e) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlastirilmis olan kisimdan
sermayenin %35’i oraninda kar pay1 diigtildiikten sonra bulunan tutarin yiizde onu, Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 519’uncu Maddesinin ikinci fikrasi uyarinca genel kanuni yedek ak¢eye eklenir.

Kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir. Dagitilmasina karar verilen karin dagitim sekli ve
zamani, yonetim kurulunun bu konudaki teklifi tizerine genel kurulca kararlastirilir

izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle kar dagitimi yapilmamustir.

23.7. Son 12 ayda ihracer’ nin ve/veya grubun finansal durumu veya karlihg: iizerinde
onemli etkisi olmug veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar
ve tahkim islemleri veya s6z konusu hususlarin bulunmadig1 hakkinda ifade:

Son 12 ayda [hraggi’ min ve/veya grubun finansal durumu veya karliligi iizerinde dnemli etkisi
olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek dava, hukuki takibat ve tahkim islemi
bulunmamaktadir.

23.8. izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:
Yoktur.

24. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILiSKIN BILGILER

24.1. Thrag edilecek ve/veya borsada islem gorecek paylarin ISIN (uluslararasi menkul
kiymet tanimlama numarasi) veya baska benzer tamimlama kodu bilgisi dahil tiir ve
gruplarina iliskin bilgi:




Nama/ Pay Sayisinin Bir Pavin Sermaseve
Hamiline |. . Grup Pay g Toplam hid
Grubu [ Ojdugu Imtiyazlar|Pay Sayisi Savisina Nominal (TL) Oram
YISA i pyeseri (TL) (%)
Orami (%)
B Hamiline Yok  24.000.000 40,00* | TL | 24.000.000 37,50
TOPLAM | 24.000.000 37,50

* Halka Arz sonrasinda Sirketin Sermayesi 64.000.000 TL, B Grubu pay adedi ise 60.000.000 adet
olacakur. Oranlar bu rakamlar iizerinden hesaplannustir.

Borsaya kotasyonu gergeklegecek ve Borsa [stanbul’da islem gorecek paylarin ISIN numarasi
isbu Izahname tarihi itibari ile belirlenmemistir.

Sirket tarafindan sermaye artirimi kapsaminda artirilacak olan 24.000.000 TL nominal degerli
paylarin tamami hamiline yazili B Grubu paylardir. Halka arz edilecek 24.000.000 TL nominal
degerli paylarin halka arz sonrasi 64.000.000 TL’lik Sirket sermayesine orant % 37,50
olacaktir. Thra¢ ve halka arz edilecek paylarin tamaminin iigiincii kisilere devri TTK
cercevesinde higbir kosula bagli olmadan tamamen serbesttir.

Sirket esas sozlesmesinin 6. maddesine gore; Sirket’in ¢ikarilmig sermayesi 40.000.000 TL
olup, s6z konusu ¢ikarilmis sermaye muvazaadan ari sekilde tamamen ve nakden 6denmistir.
Bu sermaye her biri 1,00 TL nominal degerde, 40.000.000 adet paya boliinmiistiir. Bu paylar
(A) ve (B) ve Grubu paylara ayrilmistir. (A) Grubu paylar nama yazilidir ve bu paylar is bu
[zahname’ de belirtilen imtiyazlara sahiptirler. (B) Grubu paylar hamiline yazihdir ve bu
paylara imtiyaz taninmamistir.

Sirket esas sdzlesmesinin 7. maddesine gore; Sirketin isleri ve idaresi Genel Kurul tarafindan
Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerince segilecek en az alti, en ¢ok sekiz tiyeden olugan bir Yonetim
Kurulu tarafindan yiiriitiilliir. Yonetim kurulu iiye sayisimin 6 veya 7 iiyeden olusmasi
durumunda 3 iyesi A Grubu pay sahipleri veya gosterecekleri adaylar arasindan segilir.
Yonetim kurulu iiye sayisinin 8 kisiden olugsmasi durumunda 4 iiyesi A Grubu pay sahipleri
veya gosterecekleri adaylar arasindan segilir. Kalan yonetim Kurulu tiyeleri B Grubu pay
sahipleri veya gsterecekleri adaylar arasindan segilir.

Sirket esas sozlesmesinin 10. Maddesine gore; Sirket’in yapilacak Olagan ve olaganiistii Genel
Kurul toplantilarinda hazir bulunan hissedarlarin veya yetkililerin her bir A Grubu pay i¢in bes
oyu, her bir B Grubu pay 1g:m bir oyu vardir. Ancak Oy’ da imtiyaz, Esas sozlesme degisikligi,
Islem denetgilerinin se¢imi ve Ibra ve sorumluluk davasi agilmasi kararlarinda kullanilamaz.

Halka arz edilecek B grubu paylar Kurul’un halka arz izahnamesini onaylamasini takiben MKK
nezdinde kaydilestirilecektir. Bu ¢ercevede MKK 'ya bagvuru yapilacaktir.

MKK” nin adresi, Resitpasa Mahallesi Borsa istanbul Caddesi No:4, 34467
Sariyer/ISTANBUL dur.

24.2. Paylarin hangi mevzuata gire olusturuldugu:

Paylar Sermaye Piyasasi Mevzuati kapsam1n¢3/olu$fm’ulml,1$tur




24.3. Paylarin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Sirket’in paylari heniiz kaydilestirilmemis olup halka arz ¢alismalar sirasinda kaydilestirme
esaslar1 ¢gercevesinde MKK nezdinde kaydilestirilmesi planlanmaktadir.

24.4. Paylarin hangi para birimine gore ihrac edildigi hakkinda bilgi:
Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir.

24.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklar1 kullanma
prosediirii hakkinda bilgi:

Ihrag edilecek paylar, ilgili mevzuat uyarinca, pay sahiplerine asagidaki haklar saglamaktadir:
a) Kardan Pay Alma Hakki (SPKn. Madde 19, TTK md. 507)

Sirket Genel Kurulu tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalari gergevesinde ve ilgili
mevzuat hiikiimlerine uygun olarak kardan pay alma hakkini ifade eder.

6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 19'uncu Maddesi hikkmii ve SPK'nin (1I-19.1) say1hi
“Kar Pay1 Tebligi” uyarinca;

e Halka acgik ortakliklar, karlarin1 Genel Kurullari tarafindan belirlenecek kar dagitim
politikalar ¢er¢evesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitirlar.

¢ Kanunen ayrilmasi gereken yedek akgeler ve Esas Sozlesme’de pay sahipleri igin
belirlenen kar payr aynlmadik¢a baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar
aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu iyelerine ve ortaklik
calisanlarina kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, belirlenen kar pay1
oddenmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

e Halka agik ortakliklarda kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine,
bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

e Kar payi, anilan Teblig’de 6ngoriilen esaslara uyulmak ve dagitimina karar verilen Genel
Kurul toplantisinda karara baglanmak sartiyla esit veya farkli tutarl taksitlerle
odenebilir.

e Sermaye Piyasasi Mevzuati kapsaminda hazirlanan konsolide finansal tablolar dikkate
alinarak hesaplanan net dagitilabilir donem kari ile TTK ve Vergi Yasalari kapsaminda
hazirlanan finansal tablolara gore hesaplanan net dagitilabilir donem karindan diisiik
olant "net dagitilabilir donem kar1" olarak dikkate alinir ve SPK mevzuati dahilinde kar
pay1 dagitim islemleri ger¢eklestirilir.

e Sirket mevcut durum itibariyla Esas Sozlesmesi’nin 13. Maddesinde yer alan kar
dagitimina iliskin hiikiimler ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun I1-19.1 sayili “Kar Pay:
Tebligi” uyarinca Kar Dagitim Politikasi’n1 uygulamaktadir.

Hak kazanilan tarih: Halka a¢ik ortakliklarda kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin
tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir. Ihrag edilen
paylar, kar elde edilmesi ve kar dagitimimna Genel Kurulca karar verilmis olmast halinde,
dagitim tarihi itibariyle kar pay: alma hakki elde eder.

Yatinmeilar kar payr dagitim riskinin farkinda olarak yatirim karari1 almalidir.

Zaman asimi: Ortaklar ve kara katilan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kar pay

bedelleri ile ortaklar tarafindaff ia éjtﬁdilmeyen kar pay1 avansi bedelleri dagitim tarihinden
itibaren bes yilda zama nni*iﬂa'--ﬂﬁré_ljrﬁ’ﬂlnan asimina ugrayan kar payi ¥
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bedelleri hakkinda 2308 sayili Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Pay
Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda Kanun hiikiimleri uygulanir. Bedelsiz olarak dagitilan
paylarda zamanasimi bulunmamaktadir.

Hakkin kullanimina iliskin sinirlamalar ve bu hakkin yurt disinda yerlesik pay sahipleri
tarafindan  kullanim prosediirii: Hak kullanimina iligkin  herhangi  bir sinirlama
bulunmamaktadir. Hak kullanim prosediirii, yurt disinda ve yurt i¢inde yerlesik pay sahipleri
icin aymidir.

Hisseleri, MKK nezdinde ve Yatinm Kuruluslari altindaki yatinmci hesaplarinda kayden
saklamada bulunan ortaklarin kar pay: 6demeleri MKK araciligi ile yatirnnmcilarin hesaplarina
aktarilmaktadir.

Tam ve dar miikellef tiizel kisiler, kar pay1 almak {izere yapacaklari miiracaatta miikellefiyet
bilgilerini ibraz etmekle yiikiimliidiirler. Kar dagiiminda, Sermaye Piyasasi Mevzuati ile
belirlenen siirelere uyulur. Kurul’un I1-19.1 sayili Kar Pay1 Tebligi uyarinca, kar payi dagitim
islemlerine en ge¢ dagitim karan verilen Genel Kurul toplantisinin yapildig1 hesap dénemi sonu
itibariyla baslanmasi gerekmektedir.

Kar pay1 orani veya hesaplanma yéntemi, 6demelerin donemleri ve kiimiilatif mahiyette olup
olmadigr: Sirket, TTK, Sermaye Piyasasi Mevzuati, SPK diizenleme ve kararlari, vergi yasalari,
ilgili diger yasal mevzuat hiikiimleri ile Esas Sozlesmesi'ni dikkate alarak kar dagitim
kararlarini belirlemekte ve Kar Dagitim Politikas: uyarinca kar dagitimi yapmaktadir.

b) Yeni Pay Alma Hakk: (TTK Madde 461, kayith sermaye sistemindeki ortakhklar igin
SPKn. Madde 18)

TTK Madde 461 uyarinca; her pay sahibi, yeni ¢ikarilan paylari, mevcut paylarinin sermayeye
oranina gore alma hakkini haizdir. SPKn. Madde 18 hiikmii uyarinca; kayith sermaye sistemini
kabul eden ortakliklarin esas sermayesi ¢ikarilmis sermaye olur ve Esas Sozlesme’de tespit
edilen kayith sermaye miktarina kadar yeni hisse senetleri ¢ikarmak suretiyle Yénetim Kurulu
tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu’nun esas sermayenin artirilmasina iliskin hiikiimlerine bagh
kalinmaksizin sermaye artirilabilir. Su kadar ki, bu yetki Genel Kurul tarafindan en ¢ok bes yil
stire ile verilebilir. Bu yetkinin siiresi azami bes yillik donemler itibariyla Genel Kurul karariyla
uzatilabilir. Kayitli sermaye sistemine gececek ortakliklarin baslangi¢ sermayesinin SPK
tarafindan belirlenecek miktardan az olmamasi ve unvanlarinin kullanildigi belgelerde
¢ikarilmig sermaye miktarinin gosterilmesi zorunludur. Yeni pay alma hakkini kisitlama
yetkisi, pay sahipleri arasinda esitsizlige yol agacak sekilde kullanilamaz. Yonetim Kurulu’nun;
pay sahiplerinin yeni pay alma haklarinin siirlandirilmas: konularinda veya imtiyazh pay
sahiplerinin haklarint kisitlayicr nitelikte karar alabilmesi i¢in; Esas Sozlesme ile yetkili
kilinmas: sarttir.

Kayith sermaye sisteminde, ¢ikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri 6denmedikg¢e veya
satilamayan paylar iptal edilmedikge yeni pay ¢ikarilamaz.

¢) Bedelsiz Pay Edinme hakk: (SPKn. Madde 19),_-===x
SPKn. Madde 19 uyarinca halka agik anonim Tﬁkitléf‘a&‘rp maye artirimlarinda, bedelsiz
paylar, artirum tarihindeki meveut paylara dagglir. . ¥ 'Y
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d) Tasfiyeden Pay Alma Hakk: (TTK Madde 507)

Sirket’in sona ermesi halinde her pay sahibi, Esas Sozlesme’de sona eren Sirket’in mal
varhginin kullanilmasina iliskin bagka bir hiikiim bulunmadig: takdirde, tasfiye sonucunda
kalan tutara payir oraninda katilir. Esas S6zlesme’de paylarin bazi tiirlerine taninan imtiyaz

haklariyla 6zel menfaatler saklidir. Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri
sakhdir.

e) Genel Kurul’a Davet ve Katilma Hakki (SPKn. Madde 29, 30; TTK Madde 414, 415,
419, 425, 1527)

Genel Kurul, toplantiya Esas Sozlesme’de gosterilen sekilde, Sirket’in internet sitesinde,
KAP’ta, EGKS sisteminde ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde yayimlanan ilanla ¢agrilir.
Bu ¢agri, ilan ve toplanti giinleri hari¢ olmak {izere, toplanti tarihinden en az ii¢ hafta énce
yapilir. Genel Kurul toplantisina, Yonetim Kurulu tarafindan diizenlenen “hazir bulunanlar
listesi"nde adi bulunan pay sahipleri katilabilir. Yénetim Kurulu, Genel Kurul’a katilabilecek
kayden izlenen paylarin sahiplerine iliskin listeyi Merkezi Kayit Kurulusu’ndan saglayacagi
“pay sahipleri ¢izelgesi”ne gore diizenler. Bu listede ad1 bulunan pay sahipleri Genel Kurul’a
katilabilirler. Gergek kisilerin kimlik gdstermesi, tiizel kisi temsilcilerinin vekaletname ibraz
etmeleri sarttir. Genel Kurul’a katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarini herhangi
bir kurulus nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz.

Pay sahibi, paylarindan dogan haklarini kullanmak igin, Genel Kurul’a kendisi katilabilecegi
gibi, pay sahibi olan veya olmayan bir kisiyi de temsilcisi olarak Genel Kurul’a yollayabilir.

Genel Kurullara elektronik ortamda katilma, 6neride bulunma, gériis agiklama ve oy verme,
fiziki katilimin, 6neride bulunmanin ve oy vermenin biitiin hukuki sonuglarini dogurur.

Sermaye Piyasast Kurulu'nun II-17.1 sayili “Kurumsal Yonetim Tebligi” geregince Genel
Kurul, Ortakligin kurumsal internet sitesinde ve KAP’ta, genel kurul toplant: ilani ile birlikte,
ilan ve toplanti giinleri hari¢ olmak {izere genel kurul toplanti tarihinden en az ii¢ hafta dnce
13/1/2011 tarihli ve 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun 437 nci Maddesi ¢ergevesinde pay
sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulacak belgeler ile ortakligin ilgili mevzuat geregi
yapmasi gereken bildirim ve agiklamalarin yam sira, asagidaki hususlar dikkati ¢ekecek sekilde
yatirimcilara ayrica duyurulur.

e Aciklamanin yapilacag tarih itibariyla ortakligin ortaklik yapisini yansitan toplam pay
sayisi ve oy hakki, ortaklik sermayesinde imtiyazli pay bulunuyorsa, her bir imtiyazl
pay grubunu temsil eden pay sayisi ve oy hakki ile imtiyazlarin niteligi hakkinda bilgi,

e Ortakligin ve bagh ortakliklarinin gegmis hesap doneminde gerceklesen veya gele
hesap dénemlerinde planladig: ortaklik faaliyetlerini nemli 6lgiide etkileyecek yo
ve faaliyetlerindeki degisiklikler ve bu degisikliklerin gerekgeleri hakkinda bilgif  »° i <%\

e Genel Kurul toplanti giindeminde Yénetim Kurulu tiyelerinin azli, degistirilmgsi v (' 3
se¢imi varsa; azil ve degistirme gerekgeleri, Yonetim Kurulu tiyeligi adaylhig kllga te/
iletilen kisilerin; 6zge¢misleri, son on yil igerisinde yiirlittigli gbrevler ve & ‘rglma ;N,\ ¥ oA
nedenleri, ortaklik ve ortakhgmn iligkili taraflar ile iligkisinin niteligi ve onemlilik =
diizeyi, bagimsizlik niteligine sahip olup olmadigi ve bu kisilerin yonetim kurulu tiyesis=s=s=="
se¢ilmesi durumunda, ortaklik faaliyetlerini etkileyebilecek benzeri hususlar hakkinda
bilgi,

e Ortaklik pay sahiplerinin giindeme madde konulmasina iligkin Yatinmer Iligkileri
Boliimii'ne yazili olarak iletmis olduklar talepleri, Yonetim Kurulu’nun ortaklarin
giindem ongrilerini kabul etmedigi hallerde, kabul gérmeyen oneriler ile ret gerekeeleri,
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e Giindemde esas sdzlesme degisikligi olmasi durumunda ilgili Yonetim Kurulu karart ile
birlikte, esas sozlesme degisikliklerinin eski ve yeni sekilleri.

f) Genel Kurul’da Miizakerelere Katilma Hakk: (TTK Madde 407. Madde 409, Madde
417):

TTK Madde 417 hiikkmii uyarinca; Yonetim Kurulu, Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 30.
Maddesi uyarinca genel kurula katilabilecek kayden izlenen paylarin sahiplerine iliskin listeyi,
Merkezi Kayit Kurulusu’'ndan saglayacagi “pay sahipleri listesi’ne gore diizenler. Genel
Kurul’a katilabilecekler listesi, Y6netim Kurulu Bagkani tarafindan imzalanir ve toplantidan
dnce Genel Kurul’un yapilacag: yerde bulundurulur. Listede 6zellikle, pay sahiplerinin ad ve
soyadlari veya unvanlari, adresleri, sahip olduklart pay miktari, paylarin itibari degerleri,
gruplari, Sirket’in esas sermayesi ile 6denmis olan tutar veya ¢ikarilmis sermaye toplantiya
aslen ve temsil yoluyla katilacaklarin imza yerleri gosterilir. Genel Kurul’a katilanlarin
imzaladigi liste “hazir bulunanlar listesi” adini alir.

TTK Madde 409 uyarinca; Genel Kurullar olagan ve olaganiistii toplanir. Olagan toplanti her
faaliyet dénemi sonundan itibaren ii¢ ay iginde yapilir. Bu toplantilarda, organlarin segimine,
finansal tablolara, Yonetim Kurulu’nun yillik raporuna, karin kullanim sekline, dagitilacak kar
ve kazang paylarinin oranlarinin belirlenmesine, Yonetim Kurulu iiyelerinin ibralan ile faaliyet
donemini ilgilendiren ve gerekli goriilen diger konulara iliskin miizakere yapilir, karar alinir.
Gerektigi takdirde Genel Kurul olaganiistii toplantiya ¢agrilir. Aksine Esas Sozlesme’de hiikiim
bulunmadig: takdirde Genel Kurul, sirket merkezinin bulundugu yerde toplanir.

g) Oy Hakki (SPKn. Madde 30; TTK Madde 432, 434, 436)

TTK Madde 432 hiikmii uyarinca;

1) Bir pay, birden ¢ok kisinin ortak miilkiyetindeyse, bunlar i¢lerinden birini veya ti¢iincii bir
kisiyi Genel Kurul’da paydan dogan haklarim kullanmasi igin temsilci olarak atayabilirler.

2) Bir payin iizerinde intifa hakk: bulunmasi halinde, aksi kararlastirilmamigsa, oy hakki, intifa
hakki sahibi tarafindan kullanilir. Ancak, intifa hakki sahibi, pay sahibi menfaatlerini
hakkaniyete uygun bir sekilde goz oniinde tutarak hareket etmemis olmasi dolayisiyla pay
sahibine karsi sorumludur.

TTK Madde 434 hiikmii uyarinca;

1) Pay sahipleri oy haklarini, Genel Kurul’da paylarinin toplam itibari degeri ile orantili olarak
kullanir.

TTK Madde 436 hiikmii uyarinca;

1) Pay sahibi, kendisi, esi, alt ve {ist soyu veya bunlarin ortagi oldugu sahis sirketleri ya da
hakimiyetleri altindaki sermaye sirketleri ile sirket arasindaki kisisel nitelikte bir ise veya
isleme veya herhangi bir yargi kurumu ya da hakemdeki davaya iliskin olan miizakerelerde oy
kullanamaz.

2) Sirket Yonetim Kurulu uy
Kurulu tiyelerinin ibra e
haklarini kullanamaz.




SPKn. Madde 30 uyarinca;

1) Halka agik ortaklik Genel Kurulu’na katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarini
herhangi bir kurulus nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz.

2) Paylari kayden izlenen halka agik ortakliklarin Genel Kurul toplantilarina, Yoénetim Kurulu
tarafindan MKK’dan saglanan pay sahipleri listesi dikkate alinarak olusturulan hazir bulunanlar
listesinde adi yer alan pay sahipleri katilabilir. Bu listede ad1 bulunan pay sahipleri kimlik
gostererek Genel Kurul’a katilirlar. S6z konusu listenin Genel Kurul toplant: tarihinden azami
kag giin 6nceki pay sahiplerinden olusacagini ve/veya gereginde pay sahipleri ile temsilcilerinin
toplantiya katilacaklarint bu maddenin besinci fikrasinda belirtilen elektronik ortam {izerinden
MKKya bildirmelerine iliskin esaslar belirlemeye Kurul yetkilidir.

3) Paylar1 kayden izlenmeyen halka agik ortakliklarin Genel Kurul toplantilarina katilma hakki
olan pay sahiplerinin tespitinde 6102 sayil1 Kanun hiikiimleri uygulanir.

4) Halka agik ortakliklarin genel kurullarinda oy kullanma hakkina sahip olanlar, bu haklarini
vekil tayin ettikleri Kisiler araciligiyla da kullanabilirler. Cagr1 yoluyla vekalet toplanmasina ve
vekaleten oy kullanmaya iligkin usul ve esaslar Kurulca belirlenir. 6102 sayili Kanun’un
428’inci Maddesi bu Kanun kapsaminda uygulanmaz.

5) Paylan kayden izlenen anonim ortaklik genel kurullarina elektronik ortamda katilim, MKK
tarafindan saglanan elektronik ortam iizerinden gerceklestirilir.

h) Bilgi Alma ve inceleme Hakki (SPKn. Madde 14 ve TTK Madde 437)

SPKn. Madde 14 uyarinca, ihraggi, kamuya agiklanacak veya gerektiginde Kurulca istenecek
finansal tablo ve raporlan, sekil ve igerik bakimindan Tiirkiye Muhasebe Standartlan
cergevesinde Kurulca belirlenen diizenlemelere uygun olarak, zamaninda, tam ve dogru bir
sekilde hazirlamak ve ibraz etmek zorundadir.

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu'nun yillik faaliyet raporu, bagimsiz denetim raporlari ve
Yonetim Kurulu’nun kar dagitim o6nerisi, Genel Kurul toplantisindan en az {i¢ hafta 6nce,
Sirket’in merkez ve subelerinde pay sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulur. Bunlardan
finansal tablolar bir yil siire ile merkezde ve subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine ag¢ik
tutulur. Her pay sahibi, gideri sirkete ait olmak {izere finansal tablolarin bir suretini isteyebilir.
Pay sahibi Genel Kurul’da, Yonetim Kurulu’ndan, Sirket’in isleri, denet¢ilerden denetimin
yapilma sekli ve sonuglari hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme yiikiimliiltgii, Sirket’in bagh
sirketlerini de kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve diiriistliik ilkeleri bakimindan 6zenli
ve gercege uygun olmalidir. Pay sahiplerinden herhangi birine bu sifati dolayisiyla Genel Kurul
disinda bir konuda bilgi verilmisse, diger bir pay sahibinin istemde bulunmasi tizerine, ayni
bilgi, glindemle ilgili olmasa da, aynmi kapsam ve ayrintida verilir. Sirket’in ticari defterleriyle
yazismalarinin, pay sahibinin sorusunu ilgilendiren kisimlarinin incelenebilmesi igin, Genel
Kurul’un a¢ik izni veya Yonetim Kurulu’nun bu hususta karar1 gerekir. Izin alindig takdirde,
inceleme bir uzman aracilifiyla da yapilabilir. Bilgi alma veya inceleme istemleri cevapsiz
birakilan, haksiz olarak reddedilen, ertelenen ve bu fikra anlaminda bilgi alamayan pay sahibi,
reddi izleyen on giin i¢inde, diger hallerde de makul bir siire sonra Sirket’in merkezinin
bulundugu asliye ticaret mahkemesine bagvurabilir. Bilgi alma ve inceleme hakki, esas
sozlesmeyle ve sirket orge}préiflngiéh’p__iﬁnig} karariyla kaldirilamaz ve sinirlapdirilamaz.
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1) iptal Davasi Acma Hakki (TTK Madde 445, 451, SPKn Madde 20/2 kayith sermaye
sistemindeki ortakhiklar icin SPKn Madde 18/6):

Yoénetim Kurulu'nun kayithh sermaye sistemine iligkin esaslar ¢ergevesinde aldi kararlar
aleyhine, Genel Kurul kararlarinin iptaline iliskin hiikiimler g¢ergevesinde, Yonetim Kurulu
iiveleri veya haklari ihlal edilen pay sahipleri, kararin ilanindan otuz giin i¢inde ortaklik
merkezinin bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal davasi agabilirler.

Kusurlarina ve durumun gereklerine gére zararlar sahsen kendilerine yiikletilebildigi dlgiide,
Yonetim Kurulu iiyeleri ve hazirladiklari raporlarla sinirli olarak bagimsiz denetimi yapanlar,
ara dénem finansal tablolarinin ger¢egi diiriist bir sekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile
muhasebe ilke ve kurallarina uygun olarak diizenlenmemis olmasi nedeniyle dagitilan kar payi
avansinin dogru olmamasindan dogan zararlar i¢in ortakliga, pay sahiplerine, ortaklik
alacaklilarina ve ayrica dogrudan dogruya olmak tizere kar pay1 avansinin kararlagtirildifi veya
ddendigi hesap dénemi i¢inde pay iktisap etmis bulunan kisilere karsi sorumludurlar. Hukuki
sorumluluk doguran hallerin varligi halinde, pay sahipleri ve Yonetim Kurulu iiyeleri tarafindan
kararin ilanindan itibaren otuz giin iginde iptal davasi agilabilir.

Genel Kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve muhalefetini tutanaga
gegirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmis olsun ya da
olmasin; ¢agrinin usuliine gére yapilmadigini, giindemin geregi gibi ilan edilmedigini, Genel
Kurul’a katilma yetkisi bulunmayan Kkisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katilip oy
kullandiklarini, Genel Kurul’a katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini
ve yukarida sayilan aykiriliklarin Genel Kurul kararinin alinmasinda etkili oldugunu ileri siiren
pay sahipleri, Kanun veya Esas S6zlesme hiikiimlerine ve 6zellikle diiriistliik kuralina aykir
olan Genel Kurul kararlar1 aleyhine, karar tarihinden itibaren li¢ ay i¢inde iptal davasi
agabilirler. '

i) Azinhik Haklar (TTK Madde 411, 412, 420 ve 439)

Sermayenin en az yirmide birini olusturan pay sahipleri, Yonetim Kurulu’ndan, yazili olarak
gerektirici sebepleri ve giindemi belirterek, Genel Kurul’u toplantiya ¢agirmasini veya Genel
Kurul zaten toplanacak ise, karara baglanmasini istedikleri konular giindeme koymasim
isteyebilirler. Pay sahiplerinin ¢agri veya giindeme Madde konulmasina iliskin istemleri
Yonetim Kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme yedi i giinii i¢inde olumlu cevap
verilmedigi takdirde, ayni pay sahiplerinin basvurusu ilizerine, Genel Kurul’un toplantiya
cagrilmasina Sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar verebilir.

Finansal tablolarin miizakeresi ve buna bagli konular, sermayenin yirmide birine sahip pay
sahiplerinin istemi iizerine, Genel Kurul’un bir karar almasina gerek olmaksizin, toplanti
baskaninin karariyla bir ay sonraya birakilir. Azhgin istemiyle bir defa ertelendikten sonra
finansal tablolarin miizakeresinin tekrar geri birakilmasinin istenebilmesi igin, finansal
tablolarin itiraza ugrayan ve tutanaga ge¢mis bulunan noktalar hakkinda, ilgililer tarafindan,
diiriist hesap verme o6lgiisii ilkeleri uyarinca cevap verilmemis olmasi esastir.

1) Ozel Denetim Isteme Hakk: (TTK Madde 438, 439)

Her pay sahibi, pay sahipligi haklarinin kullanilabilmesi i¢in, gerekli oldugu takdirde ve bilgi
alma veya inceleme hakki daha 6nce kullanilmigsa, belirli olaylarin 6zel byr denetimle agikliga




Genel kurul istemi onaylarsa, sirket veya her bir pay sahibi otuz giin i¢inde, sirket merkezinin
bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden 6zel denet¢i atanmasini isteyebilir.

Genel Kurul’un 6zel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin en az yirmide birini
olusturan pay sahipleri veya paylarinin itibari degeri toplami en az bir milyon Tiirk Lirast olan
pay sahipleri {i¢ ay i¢inde Sirket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret mahkemesinden &zel
denetgi atamasini isteyebilir.

k) Ortakhiktan Ayrilma Hakki (SPKn. Madde 24):

SPKn. Madde 23’te belirtilen énemli nitelikteki islemlere iliskin Genel Kurul toplantisina
katilip da olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplanti tutanagina isleten pay sahipleri,
SPK’nin ilgili diizenlemelerince miimkiin olmas: halinde paylarimi sirkete satarak ayrilma
hakkina sahiptir.

I) Ortakhktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn. Madde 27):

SPK’nin [1-27.2 sayih Ortakliktan Cikarma ve Satma Haklari Tebligi’ne gore, pay alim teklifi
sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak iizere baska bir sekilde sahip olunan
paylarin  Sirket’in oy haklarimin %98’e¢ (31.12.2017 tarihine kadar dogacak haklarin
kullaniminda bu oran %97°dir) veya daha fazlasina ulasmasi durumunda, paya sahip olan bu
kigiler agisindan, azinlikta kalan pay sahiplerini ortakliktan ¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler,
SPK tarafindan belirlenen siire iginde, azinlikta kalan ortaklarin paylarinin iptalini ve bunlar
karsilig1 ¢ikarilacak yeni paylarin kendilerine satilmasini Sirket’ten talep edebilirler.

Ortakliktan ¢ikarma hakkinin dogdugu durumlarda, azinhkta kalan pay sahipleri agisindan
satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen siire iginde, paylarinin adil bir bedel
karsihiginda satin alinmasini, oy haklarinin Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina sahip
olan ger¢ek veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte hareket edenlerden talep edebilirler.

24.6. Paylarin ihracina iliskin yetkili organ kararlan:
Esenboga Elektrik’ in 24.07.2020 tarih ve 2020/15 sayili Yonetim Kurulu Karar ile;

1-Sirket’in 40.000.000 TL nominal degerli sermayesinin 24.000.000 TL tutarinda arttirilarak
Sirket sermayesinin 64.000.000 TL’ ye ¢ikarilmasina,

2- Arttrilmasina karar verilen 24.000.000.-TL nominal degerli payin mevcut ortaklann yeni pay
alma haklarinin tamamen kisitlanmasi suretiyle Borsa Istanbul A.S. Birincil Pazarinda,
Sermaye Piyasasi Kanunu, SPK Tebligleri ve ilgili mevzuat ¢er¢evesinde halka arz edilmesine,

oy birligi ile karar verilmistir.

24.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayici veya pay
sahibinin haklarimi kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina iligkin
bilgi:
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24.8. ihra¢ edilecek paylara iliskin zorunlu pay alim teklifi, satin alma ve/veya satma
haklarina iliskin kurallar hakkinda bilgi:

Halka agik ortakliklarda yonetim kontroliinii saglayan paylarin veya oy haklarinin iktisap
edilmesi halinde s6z konusu paylarin veya oy haklarinin iktisabinin kamuya agiklandig tarihte
pay sahibi olan diger ortaklarin paylarini satin almak iizere teklif yapilmasi zorunlu olup, halka
acik anonim ortakliklarin pay sahiplerine yapilacak pay alim teklifine iligkin esaslar Kurul’un
pay alim teklifine iligkin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak iizere baska bir sekilde
sahip olunan paylarin halka agik ortakligin oy haklarinin Kurulca belirlenen orana veya daha
fazlasina ulasmasi durumunda, séz konusu paylara sahip olan bu kisiler agisindan azinlikta
kalan pay sahiplerini ortakliktan ¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler, Kurulca belirlenen siire
icinde, azinlikta kalan ortaklarin paylarinin iptalini ve bunlar karsilig1 ¢ikarilacak yeni paylarin
kendilerine satilmasini ortakliktan talep edebilirler. Satim bedeli, SPKn’nun 24 {incii Maddesi
cer¢evesinde belirlenir.

Yukarida yer alan sartlar ¢er¢evesinde ortakliktan ¢ikarma hakkinin dogdugu durumlarda,
azinlikta kalan pay sahipleri agisindan satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen
siire iginde, paylarinin adil bir bedel karsiliginda satin alinmasini oy haklarinin Kurulca
belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan gergek veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte
hareket edenlerden talep edebilirler. TTK’nin 208 inci Maddesi halka agik ortakliklara
uygulanmaz.

SPKn’nun 23 iincii Maddesinde yer alan énemli nitelikteki iglemlere iligkin genel kurul
toplantisina katilip da olumsuz oy kullanan ve bu muhalefet serhini toplant: tutanagina isleten
pay sahipleri, paylarini halka agik ortaklia satarak ayrilma hakkina sahiptir. Kurul halka agik
ortakhigin niteligine gore ayrilma hakkini, ayrilma hakkina konu Snemli nitelikteki iglemin
kamuya agiklandigi tarihte sahip olunan paylar ig¢in kullanilabilmesine iliskin esaslan
belirlemeye yetkilidir.Halka agik ortaklik bu paylar1 pay sahibinin talebi {izerine, s6z konusu
onemli nitelikteki islemin kamuya agiklandig: tarihten dnceki otuz giin i¢inde borsada olugan
agirhikli ortalama fiyatlarin ortalamasindan satin almakla yiikiimliidiir. Halka agik anonim
ortakliklarda pay sahiplerinin ayrilma hakkina iliskin esaslar Kurul’'un onemli nitelikteki
islemler ve ayrilma hakkina iliskin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay sahibinin SPKn’nun 23 iincli Maddesinde belirtilen énemli nitelikteki iglemlere iligkin
genel kurul toplantisina katilmasina veya oy kullanmasina haksiz bir bigimde izin verilmemesi,
genel kurul toplantisina usuliine uygun davet yapilmamasi veya giindemin usuliine uygun bir
bi¢imde ilan edilmemesi héllerinde, genel kurul kararlarina muhalif kalma ve muhalefet serhini
tutanaga kaydettirme sart1 aranmaksizin bir 6nceki paragraftaki agiklama gegerlidir.

Onemli nitelikteki islemlerin gériisiilecegi genel kurul toplantisinin giindeminde, bu kararlara
muhalefet oyu kullanacak pay sahiplerinin ortakliktan ayrilma hakkinin bulundugu hususu ile
bu hakkin kullanilmasi durumunda paylarin ortaklik tarafindan satin alinacagi bedel yer alir.

24.9. Cari yil ve bir 6nceki yilda Ihracc;l nn paylan uzermde iiciincii kigiler tarafindan
gerqcklestlrllen ele gecirme teklifleri ile sosz



25. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

25.1. Halka arzin kosullari, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katilmak icin yapilmasi gerekenler

25.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

ihraggi’nin paylarinin halka arz sonrasinda islem gorebilmesi igin, BIAS n ilgili hiikiimleri
cergevesinde olumlu karar vermesi gerekmektedir. BIAS in gériislerine isbu izahname’nin
[.Borsa Goriisii bolimiinde yer verilmistir.

25.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Halka arz edilen paylarin nominal degeri 24.000.000 TL olup, halka arz sonrasi ¢ikarilmis
sermayeye orani %37,50 dir.

Nama / Bir Paymn Halka Arz Edilen Mevcut Halka Arz
Grubu | Hamiline Nominal Paylar Toplam Sermayeye Sonrasi
Oldugu Degeri (TL) (TL) Orani Sermayeye Orani
- 24.000.000 " o
B Hamiline 1,00 (Karmaye Astim % 60,00 % 37,50
TOPLAM: % 60,00 %37,50*

*Halka arz edilen 24.000.000 TL nominal degerli paylarin halka arz sonrasi ¢ikarilmig sermaye olan
64.000.000 TL' ye oranidr

25.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi
25.1.3.1.Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Sirket paylarinin halka arzi Metro Yatirim tarafindan “Borsada Satis — Sabit Fiyatla Talep
Toplama ve Satis Yontemi” ile BIAS Birincil Piyasa’da gergeklestirilecektir. Sabit fiyatla
yapilacak talep toplamanin siiresi 2 is giinii olacaktir. Talep toplamanin ikinci giinti sonunda
satis yapilip, dagitim gergeklestirilmek suretiyle halka arz sona erdirilecektir. Satisin 2020 yilh
Eyliil ayinda gerceklestirilmesi planlanmakta olup, kesin satis baslangi¢ ve siirenin baglangig¢
ve bitis tarihleri SPK ve BIST’in uygun goriisleri sonrasinda Tasarruf Sahiplerine Satis
Duyurusu ile KAP” ta ilan edilecektir.

25.1.3.2. Halka arza basvuru siireci
a) Satis yontemi ve basvuru sekli:

Satis Metro Yatirim tarafindan “Borsa’da Satig — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis
Yontemi” ile Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da gergeklestirilecektir. Sabit fiyatla yapilacak
talep toplamanin siiresi 2 is giinii olacaktir. Talep toplamanin ikinci giinii sonunda satis yapilip,
dagitim gergeklestirilmek suretiyle halka arz sona erdirilecektir.

Borsa’da satis agamasinda, yatirnmeilarin alig emirleri, birincil piyasa islem saatleri i¢erisinde,
paylarin halka arzina aracilik eden aract kurum tarafindan belirlenen ve duyurulan tek fiyat
seviyesinden, BIAS Hisse Senetleri Bilgisayarli Alim Satim Sistemine gonderilir. Paylarin
ihracina iligkin s6z konusu fiyagsistemde tanimhidir, bagka bir fiyattan sisteme emir girilemez.

Halka arzda kredi kart1 ile §
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Halka arzdan pay almak isteyen yatirimcilarin, Borsada islem yapmaya yetkili yatirim
kuruluslarina basvuruda bulunmasi gerekmektedir.

Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da talep toplama saatleri 10:30 — 13:00 tiir.

Sabit fiyat yonteminde tek fiyat girilebilecegi icin Borsa Istanbul Uygulama Usul ve Esaslari
¢ercevesinde dagitimda fiyat 6nceligi s6z konusu olmayip, zaman dnceligi kurali gegerlidir.

b) Pay bedellerinin 6denme yeri, sekli ve siiresine iliskin bilgi:

“Borsada Satis — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yontemi™ ile paylar satisa sunulacagi
icin BIAS iiyesi Yatirim Kuruluslari aracilig1 ile halka arza katilan yatirimcilarin, hesaplarinda
bulunan bakiye ile alim yapmalari gerekmektedir. Halka arzda kredi karti ile 6deme yoluyla
talepte bulunulamayacaktir. Halka arza katilan yatirnmcilarin 6dedikleri pay bedelleri, tahsilati
yapan yatirim kurulusglar: tarafindan Metro Yatirim’in Takasbank hesabina aktarilacaktir. Halka
arz edilen paylarin bedelleri tahsil edildigi giin veya en geg ertesi is giinii halka arz i¢in a¢ilmis
olan 6zel banka hesabina yatirilacaktir.

Pay bedellerinin yatirilacag: Sirket banka hesap numaras: asagida belirtilmistir.

Hesap Sahibi : | Esenboga Elektrik Uretim A.S.

Banka : | Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi A.S.

Sube : | Kahramanmaras Azerbaycan Bulvari Subesi-302
IBAN No : | TR92 0020 5000 0936 1969 8000 02

¢) Bagvuru yerleri:

Bu halka arzda pay satin almak isteyen yatinmcilarin satis siiresi zarfinda BIAS’da islem
yapmaya yetkili yatinm kuruluslardan birine bagvuru yapmalari gerekmektedir. BIAS da islem
yapmaya  yetkili  yatinm  kuruluglarin  listesi BIAS’in  internet  sitesinde
(www.borsaistanbul.com), TSPB (www.tspb.org.tr), BIAS aylik biiltenlerinde ve SPK’nin
internet sitesinde (www.spk.gov.tr) yer almaktadir.

d) Paylarin dagitim zamam ve yeri:

Dagitim, talep toplamanin 2. giinii, birincil piyasa islem siiresinin bitigini takiben Borsa
tarafindan belirlenen zamanda, otomatik olarak yapilir.

Yatinmcilarin gerg¢eklesen islemlerinin takasi (T+2) seklinde islemi izleyen ikinci is giiniidiir.
Halka arza, arz edilen miktarin iizerinde talep gelmesi durumunda yatirimecilarin hesaplarina
talep ettiklerinden daha az pay dagitilabilir. Halka arza, arz edilen miktarin altinda talep gelmesi
durumunda ise,yatirimeilarin hesaplarina talep ettikleri miktar kadar pay dagitilir.

Halka arzdan pay alan yatinmcilarin séz konusu paylari Sermaye Piyasast Mevzuati
cer¢evesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacaktir.

25.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya
ertelenebilecegi ile satiy basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigina dair
aciklama:

Sirket ile Yetkili Kurulus arasindaki “Halka Arza Aracilik ve Satis Sozlesmesi” 19.06.2020
tarihinde imzalanmigtir. Paylarin satis siirecinin baglangicindan &nce veya satis tarihleri
icerisinde asagidaki durumlarin ortaya ¢ikmasi /dﬁ'r'u_g*lgﬁd.a; Bg\[etro Yatijim ve/veya Sirket,
paylarin halka agzini erteleme veya iptal etme hg '&(llla sahiptirs
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a) Yasama, yiirlitme veya sermaye piyasalari ile ilgili karar almaya yetkili organlar
tarafindan  yapilan diizenlemeler nedeniyle bu sdzlesmeden kaynaklanan
yiikiimliiliiklerin Sirket ve Aract Kurum tarafindan yerine getirilmesini imkansiz
kilacak veya énemli 6lgiide giiglestirecek hukuki diizenlemeler yapilmasi,

b) Halka arzi esash olarak olumsuz etkileyecek olglide savas hali, yangin, deprem, su
baskini, ayaklanma, yaygin terdr eylemleri, enerji kithigi, hiikiimet darbesi ve/veya
halka arza etki edebilecek tabi afet ve uluslararasi ihtilaflarin meydana gelmesi,

¢) Ekonomik ve siyasi gelismeler ile para ve sermaye piyasalarindaki gelismelerin Araci
Kurum’un halka arz edilen paylarin pazarlanmasina imkan vermeyecek durumda olmasi
nedeniyle yeterli talebin olusmayacaginin ve piyasalarin durumu itibariyle halka arzdan
beklenen faydanin gergeklesmeyeceginin dngoriilmesi,

d) Ulke ekonomisini, ulusal veya uluslararasi sermaye ve finans piyasalarini, Sirket’in
faaliyet gosterdigi sektérii ya da Sirket’in mali biinyesini ciddi etkileyerek halka arzin
basarisint engelleyebilecek beklenmedik durumlarin ortaya ¢gikmasi,

e) Sirket’in yonetici ve ortaklart ile Sirket hakkinda paylarin pazarlanmasin
etkileyebilecek herhangi bir sorusturma ve/veya dava agilmasi ve Sirket aleyhine, halka
arzi onemli derecede etkileyen ya da etkileyebilecek herhangi bir sorusturma, dava ve
icra takibi agilmast,

f) Halka Arz “Borsa’da Satis — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis” yontemi ile
gerceklestirileceginden yatirimeilarin 6nceden para yatirmast s6z konusu olmayacak ve
bu nedenle halka arzin iptal edilmesi gereken durumlarda yatinnmeilara yénelik herhangi
bir zarar s6z konusu olmayacaktir. Sadece yatinmeilar tarafindan girilen talepler, Borsa
tarafindan iptal edilecek ve yatinmcinin kendi hesabinda bekleyen nakit degerleri
yatirnmeinin kendi tasarrufunda olacaktir.

Halka Arz “Borsa’da Satis — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yontemi” ile
gerceklestirileceginden yatirimeilardan 6nceden para tahsil edilmesi s6z konusu olmayacak ve
bu nedenle halka arzin iptal edilmesi gereken durumlarda yatirimcilara yonelik herhangi bir
zarar s6z konusu olmayacaktir. Sadece yatirimcilar tarafindan girilen talepler, Borsa tarafindan
iptal edilecek ve yatinmeinin kendi hesabinda bekleyen nakit degerleri yatinmeinin kendi
tasarrufunda olacaktir.

25.1.5. Kargilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirnmcilar tarafindan satig fiyatimin
iizerinde ddenen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Sirket paylart “Borsada Satig — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yontemi” ile satisa
sunulacag i¢in kesinlesen fiyat ile yatinmc tarafindan yapilan édemeye esas alinan fiyat
aynidir. Dolayisiyla arada bir fiyat farki olusmayacak ve fiyat farki nedeni ile iade yapilmasi
gerekmeyecektir.

25.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar: hakkinda bilgi:

Talep miktarinin 1 (bir) adet pay/lot ve katlar seklinde olmasi1 gerekmektedir. Talep edilecek
azami pay miktar1 halka arz edilen toplam pay miktari ile sinirhdir. Sirket’in islem sirasina
gonderilecek emirlerde kullanilabilecek en yiiksek lot miktar: satis baglamadan 6nce Borsa
tarafindan yayinlanacak olan islem duyurusunda belirtilecektir.

25.1.7. Yatinmeilarin satm alma taleplerinden vazgecme haklarna iliskin bilgi:




degisiklik veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde durum ihragg1 veya halka arz eden
tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhal Kurula bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde, satis stireci durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is giinii i¢inde
Sermaye Piyasasi Kanunu’nda yer alan esaslar ¢er¢evesinde Kurulca onaylanir ve izahnamenin
degisen veya yeni eklenen hususlara iliskin kismi yayimlanir.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan énce pay satin almak igin talepte bulunmus
olan yatirnmcilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki i
glinii i¢inde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

Ayrica Izahname® de herhangi bir degisiklik olmasa dahi yatirimeilar, talep toplama siiresi
icerisinde taleplerini degistirme ya da geri alma hakkina sahiptirler.

25.1.8. Paylarin teslim yontemi ve siiresi:

fhrag edilecek paylar kaydilestirme esaslari gergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda
kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar dagitimin
kesinlestigi giinii takip eden azami (2) is giinii icerisinde hak sahiplerine teslim edilecektir.

25.1.9. Halka arz sonu¢larinin ne sekilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, SPK’nin sermaye piyasasi araglarinin satisina iliskin diizenlemelerinde yer
alan esaslar ¢ercevesinde dagitim listesinin kesinlegtigi giinii takip eden iki ig giinii i¢erisinde
SPK’nin 6zel durumlarin kamuya ag¢iklanmasina iligkin diizenlemeleri uyarinca kamuya
duyurulur.

25.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina Iliskin Bilgiler

Yeni pay alma haklarimin kisitlamp kisitlanmadigi, kisitlandiysa kisitlanma nedenlerine
iliskin bilgi:

Mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarn 24/07/2020 tarih ve 2020/15 sayili yonetim kurulu
karariyla sermaye artirnmi yoluyla ilk halka arz gergeklestirilmesi amaciyla tlimiiyle
kisitlanmustir.

25.1.11.Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel Kisilerin ady, i§ adresleri ve
bir payin satin alma fiyati ile bu kisilerin ihragei ile olan iliskisi hakkinda bilgi:

Yoktur.
25.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satig duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:

Yoktur.

25.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirilip nemalandirilmayacag,
nemalandirilacaksa esaslar:
T
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25.1.14. Halka arzda i¢sel bilgiye ulasabilecek konumdaki kisilerin listesi:

Adi — Soyadi Gorevi
Yusuf Senel Esenboga Elektrik, Yonetim Kurulu Bsk.
Cem Gogmen Esenboga Elektrik, Yonetim Kurulu Bsk.Yrd./Genel Miidiir
Ebru Senel Esenboga Elektrik, Yonetim Kurulu Uyesi
Hilal Aslan Esenboga Elektrik, Yonetim Kurulu Uyesi
Ziya Akbas Esenboga Elektrik, Yonetim Kurulu Uyesi (Bagimsiz)
Dog¢.Dr. Ugur Yigit Esenboga Elektrik, Yonetim Kurulu Uyesi (Bagimsiz)
Giirdal Giilli Esenboga Elektrik, Genel Miidiir Yardimcisi
Ahmet Tung Danisman

Cigdem Oztiirk

Metro Yatirnm, Yonetim Kurulu Bsk.

Fatma Oztiirk Giimiigsu

Metro Yatirim, Yonetim Kurulu Bsk.Yrd.

Yagmur Oztiirk Metro Yatirim, Yénetim Kurulu Uyesi
Serhan Iger Metro Yatirim, Yonetim Kurulu Uyesi ve Genel Miid
Ozgecan Firildak Metro Yatirim, Genel Miidiir Yardimcisi

Yunus Polat Yaman

Metro Yatirim, Arastirma ve [s Gelistirme Miidiirii

Faki Bulu¢ Demirel

Metro Yatirim, Kurumsal Finansman Uzmani

Ozgiir Yanar

Reform Hukuk Biirosu Kurucu Avukat

Ezgi Gizem Karadag

Reform Hukuk Biirosu Avukat

Hasan Ali Arslanalp

Koker Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim A.S.
Sorumlu Denet¢i

Selahattin Caligkan

Koker Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim A.S.
Denetgi

Koker Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim A.S.

Selguk Karatag Dlristei

Jogdnn Eker Koker ?’emlnh Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim A.S.
Denet¢i Yardimeist

K Biclion Ciflcd Koker '.Yemmh Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim A.S.
Denet¢i Yardimcisi

ibrahim Ertiirk Koker Yeminli Mali Miigavirlik ve Bagimsiz Denetim A.S.

Denet¢i Yardimcisi

25.2. Dagitim ve tahsis plan:

25.2.1. Halka arzin birden fazla iilkede ayn1 anda yapildig1 durumlarda, bu iilkelerden

birine belli bir oranda tahsisat yapilmigsa buna iliskin bilgi:

Yoktur.

25.2.2. ihrager’ min bildigi dlciide, Thrager’ nin ana hissedarlari veya yonetim kurulu
iiyeleri ile yonetimde soz sahibi Kkisilerin yapllacak halka arzda istirak taahhiidiinde
bulunma niyetinin olup olmadig1 veya herha isinin halka arz edllecek paylarln
yiizde besinden fazlasina taahhiitte bulun

Yoktur.




25.2.3. Halka arzda yatirnmcilara tahsis ve dagitim esaslar:

“Borsada Satis” yontemi ile Borsa [stanbul Birincil Piyasada “Borsa’da Satig - Sabit Fiyatla
Talep Toplama ve Satis Yontemi” ne gore paylar satisa sunulacagi i¢in herhangi bir yatirime1
grubuna tahsisat ve dagitim yapilmayacaktir.

Sabit fiyatla yapilacak talep toplamanin siiresi 2 is giinii olacaktir. Ikinci giiniin sonunda satis
yapilip, dagitim gergeklestirilmek suretiyle halka arz sona erdirilecektir.

Yatirimcilarin ger¢eklesen islemlerinin takasi (T+2) seklinde, islemi izleyen ikinci ig glintidiir.
Islem goérme; halka arz edilen paylarin satis1 tamamlandiktan sonra, Borsa mevzuatinin ilgili
hiikiimleri ¢ergevesinde Borsa Genel Miidiirliigii’niin verecegi olumlu karara baglidir.

a) Yatirimei grubu bazinda tahsisat oranlar:
Yoktur.

b) Tahsisat degisikliginin yapilabilecegi sartlar, biiyiikliigii ve tahsisat degisikliginde
miinferit dilimler icin uygulanabilir yiizdeler:

Yoktur.

¢) Bireysel yatirnmcilar ve ihraccinin ¢calisanlarina iliskin tahsisat grubunda tahsis edilen
nominal degerden daha fazla talep gelmesi durumunda uygulanacak dagitim
yintemi/yontemleri:

Yoktur.

d) Tahsisatta belirli yatirnmci gruplarina veya belirli diger gruplara taninabilecek
ayricaliklar ve bu gruplara dahil edilme kriterleri:
Yoktur.

e) Tek bir bireysel yatirimciya dagitilmasi dngériilen asgari pay tutari:
Yoktur.

f) Miikerrer talep olmasi halinde uygulanacak esaslar:
Yoktur.

g) Halka arz siiresinin erken sonlandirilma kosullar1 ve erken sonlandirilabilecek
tarihler:
Yoktur

h) Halka arz edilecek paylara iliskin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen
talepler veya fiyat tekliflerinin, ijlemi yapan veya yapilmasina araci olan yetKkili
kurulus bazinda belirlenmesinin miimkiin olup olmadig hakkinda bilgi:

Halka arz, “Borsa’da Satig — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yontemi” ile yapilacaktir.

Yatirimeilar pay alim emirlerini kendi araci kurumlan vasitasiyla BIAS sistemine kendileri

gondereceklerdir. Yatirimcilara paylarinin tahsisat ve dagitimi, halka arzin ikinci giinii olan

satisin ger¢eklesecegi giinde, Birincil piyasa islem siiresinin bitigini takiben, Borsa yonetimi
tarafindan otomatik olarak yapilacaktir. Dolayisiyla halka arz edilecek paylara iliskin yapilacak

tahsisatlara yonelik olarak, iletilen talepler vg;r:c’ff’ﬁ‘ye_}tf:f}clj(@erinin, islemi yapan veya
yapilmasina aract olan yetkili kurulug bazinda bgi'il'iemné's'"'mihnlii}\n degildir.
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25.2.4. Talepte bulunan yatirinmcilara, halka arzdan aldiklari kesinlesmis pay miktarinin
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arz “Borsa’da Satis — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis” Yontemi ile yapilacaktir.
Yatinmeilarin alim emirleri araci kurumlar vasitasiyla BIAS sistemine génderilecektir.
Dagitim, halka arzin ikinci gtintindeki Birincil Piyasa islem siiresinin bitisini takiben, Borsa
yonetimi tarafindan saat 13:10°da otomatik olarak yapilacaktir. Yatirnmeilar alim emirlerinin
gergeklesip gerceklesmedigini pay alim emirlerini gonderdikleri kendi araci kurumlari
vasitasiyla 6grenebileceklerdir.

Yatinmeilarin gergeklesen islemlerinin takasi (T+2), dagitim islemi ise izleyen ikinci is
glintidiir. Halka arz sonuglari, Sermaye Piyasast Kurulu’nun II-5.2 sayili Sermaye Piyasast
Araglarinin Satis1 Tebligi’nde yer alan esaslar ¢er¢evesinde dagitimin kesinlestigi giinii takip
eden iki is giinii igerisinde Kurul’'un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin
diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulur.

Halka arz edilen paylarin Borsa’da isleme baslamasi igin pay sirasinin agilma tarihi ise
yatirimetlarin halka arzdan aldiklari kesinlesmis pay miktarinin kendilerine bildirilme siireci
tamamlandiktan sonra BIST tarafindan kamuya duyurulacaktir.

25.2.5. Ek satis islemlerine iliskin bilgi:
Yoktur.
25.3. Paylarin fiyatimin tespitine iligkin bilgi

25.3.1. 1TL nominal degerli bir payin satis fiyati ile talepte bulunan yatirnmcinin
katlanacag maliyetler hakkinda bilgi

1 TL nominal degerdeki 1 adet nama yazili payin satig fiyat: 8,50 TL olarak belirlenmistir.

Halka arz “Borsa’da Satig-Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yontemi” ile Borsa birincil
pazarinda gergeklestirilecek olup, Metro Yatirim halka arz i¢in yatinnmcilara yeni hesap agmaya
ve pay alim satim iglemine yonelik olarak ayrica bir komisyon almayacak, her yatirimcinin
kendi hesabina ait olan “pay alim satim komisyonu” bu halka arzda gergeklesecek alimlarina
da uygulanacaktir. Bu “pay alim satim komisyonu™ orani her bir yatirnmei igin farkhilik
arzetmekte olup, araci kurumlar arasinda da farkliliklar mevcuttur. Halka arza istirak eden
yatinmeilardan, ihrag edilen paylarin bedeli disinda, alim taleplerine aracilik eden yetkili araci
kurumlar tarafindan iglem komisyon bedeli ve BSMV maliyeti yanisira, hesap agilisi ile para
ya da pay transferine dair iicret talep edilebilecektir. Bu konuda halka arza istirak eden
yatinnmeilar Metro Yatinm ‘dan degil baska kurumlardan talep girecekler ise dogrudan o araci
kurumlardan bilgi almahdirlar.

25.3.2. Halka arz fiyatimin tespitinde kullanilan yontemler ile satis fiyatimin belirli
olmamasi durumunda halka arz fiyatinin kamuya duyurulmas: siireci ile halka arz
fiyatinin veya fiyat tespitindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair
bilgi:

Halka Arz Fiyat Tespit Raporu Metro Yatirim tarafindan hazirlanmistir. Sirket’in pay basina
satis fiyati 1 TL nominal degerll paylar l(;lI‘t 8.50 TL olarak belirlenmistir. S6z konusu fiyatin
tespitine iliskin hazirlanan Linm e-»,- Raporunda, halka arz fiyatinin hesaplanmasinda
Esenboga Elektrik i¢in yap fan d&g&ré@h 1o g:ahsmasmda “Piyasa Carpanlarl” ve “Net Aktif
Deger” yontemleri kullllnugt —Piyash Carpanlari Yontemi; Sirket’in is em gmeccgl pazar
ve sektérdeki benzer firjgla hpﬁ’[‘h fmsal pranlarini esas alarak firmg dege
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¢alisan bir yontemdir. Yontemlere ve hesaplamada kullanilan varsayimlara iligkin ayrintili bilgi
yetkili kurulusun hazirladigi Fiyat Tespit Raporunda belirtilmektedir.

Halka Arz Fiyat Tespit Raporu, halka arzin baslangi¢ tarihinden en az ii¢ giin 6nce Kamuyu
Aydinlatma Platformunda (www.kap. org.tr), vyetkili kurulug internet sitesinde
(www.metroyatirim.com.tr) ve Sirket’in internet sitesinde (www.esenbogaelektrik.com.tr)
yayimlanacaktir.

25.3.3. Yeni pay alma hakk: kisitlanmigsa yeni pay alma hakkinmin kisitlanmasindan dolay:
menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Sirket Esas Sozlesmesinin 6. maddesi uyarinca ortaklarin yeni pay alma haklarinin kisitlanmasi,
Yonetim Kurulu yetkisindedir. Esenboga Elektrik 24/07/2020 tarihli 2020/15 sayili ydnetim
kurulu karari ile yeni pay alma haklarinin tamamen kisitlanmasi yoniinde karar almistir. Bu
kapsamda halka arz asamasinda tiim pay gruplarini temsil eden ortaklarin yeni pay alma hakki
kisitlanmustir.

Yeni pay alma haklarinin kisitlanmasindan dogrudan Sirket ve mevcut ortaklari menfaat
saglayacaktir. Halka arz edilen paylar karsiliginda Sirket fon elde edecektir. Mevcut ortak
dolayl yoldan menfaat elde edebilir. Zira Sirket’in elde ettigi fonu kullanma sonucunda
faaliyetlerinde meydana gelecek karliliktan ortaklar hem kar pay1 hemde mevcut paylarinin da
deger kazanmasi yoluyla kazan¢ saglayabilirler. Ayrica halka arz edilen paylarin ikincil
piyasadaki borsa fiyati meveut paylarinin degerinin belirlenmesi agisindan bir él¢iit olmasi da
dolayli bir menfaat sayilabilir.

25.3.4. ihracer’ min yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi Kisilerin veya iliskili
kigilerin (bunlarin esleri ile birinci derecede kan ve sihri hisimlari) gecmis yil ile icerisinde
bulunulan yil icerisinde iktisap ettigi veya iktisap etme hakkina sahip olduklar ihrag¢i
paylan i¢in édedikleri veya ddeyecekleri fiyat ile halka arz fiyatimin karsilastirilmasi:

Yoktur.
25.4. Aracihik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracilik
25.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:

Sirket paylarinin halka arzina aracilik edecek yetkili kurulug Metro Yatirim’dir.

Adresi : Biiyiikdere Cad. Metrocity A Blok No:171 Kat 17 1.Levent/IST.
Telefon 1(212) 344 09 00

Fax 1 (212) 344 09 13

Internet Adresi : www.metroyatirim.com.tr

25.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluslarinmin
isimleri:

Halka arz sadece Tiirkive Cumhuriyeti’nde gcrgq}eﬁsﬁ?{}éﬁ‘éﬁgi\gden, paylarin saklama, takas ve
ddeme iglemleri Takasbank ve MKK taraﬁndai{?gergékl’éstigﬂ_gé‘qg(tir.
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25.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

Yiiklenimde Yiiklenimde
Bulunulan Paylarin Bulunulmayan Paylarin

Ol:fl:“':'l' Nominal e Vo Nominal ML ants

Yetkili = . Aracihigin i Edilen : Edilen
Konsorsi- s Degeri Degeri

Kurulus T Tiirii L) Paylara TL Paylara
¥ (t Oram (%) (TL) | Oram (%)
Pozisyonu

Metro

Yatirim En lyi

—— Yoktur Gayret - - 24.000.000 100,00

Degerler AS

25.4.4. Aracilik sozlesmesi hakkinda bilgi

Aract Kurum Metro Yatirnm Menkul Degerler A.S. ile 19.06.2020 tarihli Halka Arza Aracilik
ve Satis S6zlesmesi imzalanmigtir.

Aracilik ve Satis Sozlesmesinin konusu; kayith sermaye sistemindeki Esenboga Elektrik’ in
40.000.000 TL olan ¢ikarilmis sermayesinin arttirilmasi nedeniyle, mevcut ortaklarin riichan
haklarinin kisitlanmasi suretiyle nakit karsilifi artirilacak paylarin Sermaye Piyasast Kurulu
(“SPK” veya “KURUL?”) tarafindan izahnamenin onaylanmasi sonrasinda, Sermaye Piyasasi
Kanunu (*SPKn.”), SPK Tebligleri ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢er¢cevesinde “Borsa’da Satis
— Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satig” yontemi ve “En Iyi Gayret” yoluyla halka arz edilerek
satisina Araci Kurum tarafindan aracilik edilmesidir.

Paylarin satis siirecinin baglangicindan 6nce veya satis tarihleri igerisinde is bu izahnamenin
25.1.4. numarali maddesinde belirtilen durumlarin ortaya ¢ikmasi durumunda Metro Yatirim
ve/veya Sirket, paylarin halka arzini erteleme ve/veya satis fiyatinin degistirilmesini talep etme
ya da sozlesmeyi feshetme hakkina sahiptir.

25.5. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

Paylarin halka arzindan halka arzin basarisina bagh olarak, Ihrag¢i satis geliri; halka arza
aracilik eden Metro Yatirnm Menkul Degerler A.S. ise aracilik komisyonu elde edecektir.

Metro Yatinm Menkul Degerler A.S., Sirket ve Halka Arz Eden arasinda 19.06.2020 tarihinde
Halka Arza Aracilik Yetkilendirme S6zlesmesi imzalanmustir.

Finansal tablolara iliskin bagimsiz denetim raporlarini hazirlayan Kéker Yeminli Mali
Miigavirlik ve Bagimsiz Denetim A.S. ile Bagimsiz Hukuk¢u Raporu'nu hazirlayan Reform
Hukuk Biirosu hazirladiklarn raporlar karsilifinda ticret almaktadirlar.

Halka arzin taraflari arasinda ¢atisan herhangi bir menfaat bulunmamaktadir. Bununla birlikte;

halka arza yeterli talep gelmemesi durumunda Sirkete daha az fon girisi gergekleseceginden
ongdériilen yatirimlar gerceklestirilemeyebilir.

herhangi bir sermaye iliskisi bulunmamaktadir. Yetkili

Yetkili Kurulus ile ihrac;c;l arasing
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Esenboga Elektrik ile hukuk¢u gériisiint olusturan Reform Hukuk Biirosu arasinda herhangi
bir menfaat ¢atismasi bulunmamaktadir. Reform Hukuk Biirosu ve Esenboga Elektrik arasinda
herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. Reform Hukuk Biirosu halka arza iliskin sunulan bagimsiz
hukukgu raporu hazirlanmasi hizmetleri i¢in hukuki danigmanlik ticreti elde edecektir.

Yetkili Kurulus ile [hrag¢i'nin sermayesinin %5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleri arasinda
“Halka Arza Aracilik ve Satis S6zlesmesi”, “Sirket Degerinin Tespitine Yénelik Degerleme
Calismasina Iligkin Hizmet Soézlesmesi” ve Merkezi Kayit Kurulusu “Baska Uye Adina
[slemlerde Ortak Sorumluluk Taahhiitnamesi” disinda bir anlasma bulunmayacaktir.

26. BORSADA ISLEM GORMEYE ILIiSKIiN BIiLGILER

26.1. Paylarin Borsada islem gérmesi i¢in bagvuru yapilhip yapilmadig ve biliniyorsa en
erken islem gérme tarihleri:

Sirket paylari heniiz borsada islem gérmemektedir. Halka arzda ihrag¢ edilen paylarin borsada
islem gdrmesi BIAS Genel Miidiirliigii’niin bu konuda verecegi olumlu karara baghdur.
Paylarin kota alinmasi ve Yildiz Pazar’da islem gérmesi amaciyla 24.07.2020 tarihinde BIAS a
basgvurulmustur. S6z konusu karar alinmadikca halka arz edilen paylarin borsada islem gérme
imkani olmayacaktir. Dolayisiyla,Esenboga Elektrik izahnamesinin Kurulca onaylanmasi, bu
paylarin Borsa’da islem gorecegi anlamina gelmemektedir. BIAS y6netim kurulunun alacag:
karar sonucu paylarin Borsa’da islem gérme tarihi belirlenebilecektir. Birincil piyasada satis
sonrasi ikincil piyasa iglem sirasinin agilmasi, Borsa’min Sirket’in KAP sayfasinda yapacagi
duyuruyu takip eden is giinii gergeklesir.

26.2. ihracer’ min aymi grup paylarinin borsaya kote olup olmadigina/borsada islem goriip
gormedigine veya bu hususlara iliskin bir bagvurusunun bulunup bulunmadigina iligkin
bilgi:

Yoktur.

26.3. Borsada islem gormesi amaclanan paylarla es zamanh olarak;

- Stz konusu paylarla ayni grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatirnmcilara satisa konu
edilmesi veya satin alinmasinin taahhiit edilmesi veya,

- Thrager’ min baska bir grup paymmn veya sermaye piyasasi araglarimin tahsisli/nitelikli
yatirimcilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasasi1 araclarimin sayisi,
nominal degeri ve ézellikleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.
26.4. Piyasa yapici ve piyasa yapicihgin esaslar:

Yoktur.

26.5. Fiyat istikrari islemlerinin planlanip,

Planlanmamaktadir.




27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA iLISKIN BILGILER ILE TAAHHUTLER
27.1. Paylarimi halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:
Yoktur.

27.2. Paylarimi halka arz edecek ortaklarin satisa sundugu paylarin nominal degeri
Yoktur.
27.3. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarinin artirilmamasina iliskin taahhiitler:

a) Ihracci tarafindan verilen taahhiit:

Sirket, 13/07/2020 tarih 2020/13 sayih Yonetim Kurulu Karar ile Sirket paylari Borsada islem
gormeye basladiktan itibaren bir yil siireyle; herhangi bir bedelli sermaye artirim
yapilmamasini ve dolasimdaki pay miktarinin bu suretle artirllmamasini, bu siire boyunca yeni
bir satis veya halka arz yapilmasi, ya da dolasimdaki pay miktarinin artmasi neticesini
doguracak herhangi bir baska karar alinmamasini, bu siire boyunca yeni bir satis veya halka arz
vapilacagina dair ya da dolasimdaki pay miktarinin artmasi neticesini doguracak herhangi baska
bir agiklamada bulunulmamasini taahhiit etmistir.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoktur.
) Sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda verilen tahhiitler:

Sirket paylarinin tamamina sahip ortak Naturel Yenilenebilir Enerji Ticaret A.S. 07/09/2020
tarih 2020/20 sayili Yonetim Kurulu Karar ile Pay Tebligi (VII-128.1) ‘nin 8. Maddesi 1.
Fikrasi uyarinca Sirkette sahip oldugu paylari, halka arz fiyatinin altindaki bir fiyattan borsada
satmamaya ve bu paylarin halka arz fiyatinin altinda borsada satilmasi sonucunu doguracak
sekilde herhangi bir igleme tabi tutmamaya; Bu siire i¢inde sdz konusu paylarin kismen veya
tamamen bu fikra hilkmiine uygun olarak satilmasi veya devredilmesi durumunda Sermaye
Piyasast Kurulu’ nun “6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeler™ i
cercevesinde Ozel durum agiklamasi yapmaya; bu fikra hitkmiine uygun olarak satilmasi
durumunda borsa disinda satacagi paylari alanlarin da bu sinirlamaya tabi olacagini taahhiit
etmistir.

S6z konusu Ortagin in sahip olduklari paylarinin nominal degerleri toplami, grubu, Sirket’ in
mevcut ve halka arz sonrasi sermayesine orammna iliskin bilgilere asagidaki tabloda yer
verilmektedir.

Esenboga Elektrik Pay Gruplan Bazinda Ortakhk Yapis:
Ortaklar Pay Halka Arz Sermaye Halka Arz Sermaye Payi
Grubu Oncesi (TL) Pay1 (%) | Sonrasi (TL) (%)
Naturel Enerji A 4.000.000,00 10,00 4.000.000,00 6,25
Naturel Enerji B 36.000.000,00 90,00 | 36.000.000,00 56,25
Halka Agik B - - | 24.000.000,00 37.50
TOPLAM: 40.000.000,00 100.00 64.000.000 100.00

d)  Yetkili kuruluslar tarafindan verilen

r'\_"" F, F?\\\ i ] ?_07.“
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28. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI

28.1. Halka arza iliskin [hrace’ nin elde edecegi net gelir ile katlanacag: tahmini toplam
ve pay basina maliyet:

Sermaye artirimi yoluyla ihraca iligkin toplam maliyetin 2.167.501 TLolacag: tahmin edilmekte
ve pay basina maliyetin 0,09 TL olmasi 6ngoriilmektedir.

[hraggr’nin sermaye artinmi yoluyla gergeklestirilecek halka arzdan saglayacag briit nakit
girisinin 204.000.000 TL olmasi beklenmektedir. (Net: 201.832.499) Tahmini ihra¢ maliyetleri
asagidaki gibidir:

Tahmini Halka Arz Maliyetleri (TL) Toplam
SPK Kurul Kayit Ucreti 154.000
BIST Kotasyon 15.701
MKK Kayit Ucreti 67.200
Aracilik Komisyonu+bsmyv 1.680.000
Ticaret Sicili 3.000
IReklam Ilan PR 100.000
Rekabet Kurulu Ucreti 9.600
Bagimsiz Denetim + kdv 100.300
Bagimsiz Hukuk Goriigii + kdv 17.700
Diger ( Noter vb) 20.000
Toplam Maliyet 2.167.501
Toplam Hisse Nominal 24.000.000
Pay Bagina Maliyet 0,09
Halka Arz Tutan 204.000.000
Net Gelir 201.832.499

28.2. Halka arzin gerekeesi ve halka arz gelirlerinin kullamim yerleri:

Esenboga Elektrik, Enerji sektdriinde firsatlar olustugu goriisiiyle, hem bu yeni yatinm
firsatlarini degerlendirmek, hem de finansal yapisini giiglendirmek i¢in halka arz karar almistir.
Sirket, 24/07/2020 Tarih ve 2020/15 no.lu Yonetim Kurulu Karar ile; Esenboga Elektrik’ in
planlanan halka arzi, sermaye artirimi yoluyla gergeklestirilecektir.

Yonetim Kurulu’nun 24.07.2020 tarihinde aldigi 2020/16 sayili karan ile, sermaye artirimi
yoluyla gerceklestirilecek halka arzdan saglanacak net gelirin; %30-50’sinin bagta Tiirkiye
olmak {izere Italya, Ispanya, Almanya, Hollanda ve Fransa gibi Bati Avrupa iilkeleri ile
Amerika, Kanada ve Avusturalya’da Yenilenebilir Enerji sektoriindeki (Riizgar. Giines,
Jeotermal, Hidro, Biokiitle) yeni yatinm firsatlarinin degerlendirilerek yatirnm yapmak ve
Yenilenebilir Enerji Santrali satin alinmasinda kullanilmasi planlanmaktadir. Bu tutar
gerektiginde Halka arz’dan beklenen net gelir tutarin ‘kﬁﬁ%’if‘”}‘i_‘_{l‘tmlabilir. Geriye kalan tutarin,
sirketin Yurt I¢i ve Yurt Disi faaliyetlerinde {eT(abé'ti’giféﬁ'g}_i}\imnlabilmek icin isletme

sermayesi olarak kullanilmasi planlanmaktadir. a,/ P
i N o . -
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29. SULANMA ETKISI

Halka arzlar, bedelsiz pay ihraglari, yatirimeilar tarafindan sahip olunan pay opsiyonlarinin
kullanilmasi, paya doniistiiriilebilir tahvillerin paya donustiiriilmesi, vb. islemler pay ihracina
neden olmakta ve dolasimdaki pay sayisimi arttirmaktadir. Halka arzlarda yatirnmcilar
tarafindan pay basina ddenen tutarlar ile (halka arz siirecinde ihragei tarafindan katlanilan
maliyetler de dikkate alindiginda) halka arz sonrasi ihragg¢inin finansal tablolarindan elde
edilecek olan pay bagina defter degeri (6zkaynak toplami/pay sayisi) arasinda bir fark olmasi
muhtemeldir. Halka arzin gergeklesecegi birim pay fiyati ile halka arz sonrasindaki pay basina
defter degeri arasindaki fark, pay basina sulanma etkisi olarak ifade edilmektedir. Buna gére
sulanma etkisinin miktar1 ve yiizdesinin hesaplanmasi asagida sunulmaktadir.

Sulanma Etkisi (TL) H?-)'ﬁ:;:i“ Hggﬁ :;:"z
Ozkaynaklar (Defter Degeri) 224.397.277 426.229.776
Odenmis Sermaye 40.000.000 64.000.000
Artirilan Sermaye 24.000.000
Pay Basina Defter Degeri 5,6099 6,6598
Halka Arz Fiyati 8.50
Sirket i¢in Tahmini Halka Arz Maliyeti 2.167.501
Mevcut Ortaklar I¢in Pozitif Sulanma Etkisi (TL) 1,0499 TL
Meveut Ortaklar i¢in Pozitif Sulanma Etkisi (%) 18,72%
Yeni Ortaklar I¢cin Sulanma Etkisi (TL) 1,8402 TL
Yeni Ortaklar I¢in Sulanma Etkisi (%) 21,65%

Halka arz oncesi pay bagina Defter Degeri= Halka arz 6ncesi Defter Degeri / Halka arz 6ncesi
Odenmis Sermaye = 224.397.277/ 40.000.000 = 5,6099 TL

Halka arz sonrasi pay basina Defter Degeri = (Halka arz 6ncesi Defter De"geri + Halka Arzdan
Elde Edilen Fon Girisi — Halka Arz Masraflari) / Halka arz sonrasi Odenmis Sermaye =
(224.397.277+ 204.000.000-2.167.501) / 64.000.000 = 6,6598 TL

Mevcut ortaklar igin (pozitif) sulanma etkisi = Halka Arz Sonrasi Pay Bagina Defter Degeri —
Halka Arz Oncesi Pay Bagina Defter Degeri = 6,6598- 5,6099 = 1,0499 TL (% 18.,72)

Yeni ortaklar igin sulanma etkisi = Halka Arz Fiyati — Halka Arz Sonrasi1 Pay Basina Defter
Degeri = 8,50— 6,6598 = 1.8402 TL/pay (% 21,65)

Hesaplamalar belli varsayimlar ile beklenen veriler 1s1ginda yapilmis olup, gergek verilerin
ortaya ¢ikmasindan sonra yapilacak hesaplamalarda bazi farkliliklar olabilecektir. Ayrica,
[hrager’ nin uygun goérmesi durumunda; ikincil halka arz, sermaye artirimi, bu halka arzdan
sonra ihrag edilebilecek pay, opsiyonlar, tahviller, vb... diger araclar gibi nedenlerle piyasa
fiyati diisebilecektir.

29.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar: ve yiizdesi:

Halka arz, mevcut ortaklarin riichan haklari kisitlanarak gerceklestirilecektir. Halka arzdan pay
alacak yeni ortaklar i¢in 1,8402TL tutarinda ve %aﬂ?@gtqﬁip sulanma gkisi olacaktir.

-




29.2. Mevceut hissedarlarin halka arzdan pay almamalari durumunda (yeni pay alma
haklarimi kullanmamalari durumunda) sulanma etkisinin tutar: ve yiizdesi:

Mevcut ortaklar igin sulanma etkisi pozitif 1,0499 TL ve % 18,72 oraninda olacaktir.

30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KISILERDEN ALINAN BILGILER

30.1. Halka arz siirecinde [hracer’ ya damismanlik yapanlar hakkinda bilgiler:

Ortaklik, paylarinin halka arzi siirecinde Metro Yatirim Menkul Degerler A.S.’den danismanlik
ve aracilik hizmeti almaktadir. Araci kurum ve diger danigmanlarin da yer aldigi tablo asagida
verilmektedir.

Metro Yatirnrm Menkul Degerler A.S. Halka Arza Aracilik Hizmetleri

Reform Hukuk Biirosu Hukuki Damsmanlik Hizmetleri

Koker Yeminli Mali Miisavirlik ve
Bagimsiz Denetim A.S.

Net Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve
Danismanlik A.S.

Bagimsiz Denetim Hizmetleri

Gayrimenkul Degerleme Hizmetleri

30.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile iigiincii kisilerden alinan bilgiler:

[zahname’ de iigiincii sahis bilgilerinin kullamldig: yerlerde, o bilgilerin kaynag: belirtilmistir.
Bu gibi {igiincii sahis bilgilerinin izahname® de dogru bir bicimde aktarilmis oldugunu teyit
ederiz.

fhrager bildigi ve ilgili {igiincii sahsin yayimladigi bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla,
aciklanan bilgileri yanlhs ve yaniltici hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigini ve
s6zkonusu bilgilerin aynen alindigini beyan eder.

Metro Yatirim ¢alisanlari, daha 6nce Ihraggi biinyesinde istihdam edilmemis olup, Thraggr’ nin
yonetim ve denetim organlarinda herhangi bir s6z sahipliginde bulunmamislardir. Metro
Yatiim’nin, fhraggr” nin 31.12.19, 31.12.2018, 31.12.2017 ve 30.06.2020, 30.06.2019 tarihli
karsilastirmali finansal tablolarini denetleyen bagimsiz denetim sirketi ile herhangi bir
baglantisi1 bulunmamaktadir.

Bagimsiz Hukuk¢u Raporu

Unvani Reform Hukuk Biirosu

Kustepe Mahallesi, Mecidiyekdy Caddesi, Tomurcuk Sok. [zmen Sitesi
B1 Blok Kat:10 Daire 104 Sisli / Istanbul

Telefon (0212) 45219 19

Adresi

Bagimsiz Denetim Raporlari

Koker Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim Anonim Sirketi,Sermaye Piyasasinda

Bagimsiz Denetimle Yetkili Kuruluglardan olup, dZahgamigigerisinde ve ekinde yer alan

finansal bilgilerin kaynag: olan 30.06.2020, 30.0672019; 3‘1@’% \ 12.2018 ve 31.12.2017
':, -
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tarihli karsilastirmali finansal tablolara iligkin bagimsiz denetim raporlarinin dogrulugundan
sorumludur.

Unvani Koker Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim A.S.

Sorumlu Bas Denetgi Hasan Ali Arslanalp

Adresi Yavuz Sultan Selim Bulvan 1730. Cad. No:23
06800 Beytepe — Cankaya/ ANKARA

Telefon (312) 4305373

Fax (312) 430 53 74

Bagimsiz denetim raporlarini hazirlayan Kéker Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim
Anonim Sirketi, Ortaklik tarafindan ihra¢ edilen ya da fhragg1” nin menkul kiymetlerini elde
etme hakki veren ya da taahhiit eden opsiyonlara sahip degildir ve Ortaklik yénetim ve denetim
organlarina iiye degildir.

S6z konusu denetim kurulusunun sorumlu kisileri Ortaklik tarafindan daha 6nce istihdam
edilmemiglerdir.

Denetim Goriisii

Esenboga Elektrik’ in 30 haziran 2020, 31 Aralik 2019, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2017 tarihli
finansal durum tablolar ile aym tarihlerde sona eren hesap donemlerine ait kar veya zarar ve
diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu, nakit akis tablosu ile 6Gnemli muhasebe
politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolar
Kéker Bagimsiz Denetim ve YMM A.S. tarafindan denetlenmisgtir.

Koker Bagimsiz Denetim ve YMM A.S.” nin 24.07.2020 tarihli 6zel bagimsiz denetgi
raporunun gorilig boliimiinde; rapordaki finansal tablolarin, Sirket’in 30 Haziran 2020, 31
Aralik 2019, 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla finansal durumunu ve ayni
tarihlerde sona eren hesap dénemilerine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Tiirkiye
Muhasebe Standartlarina (TMS’lere) uygun olarak tiim dnemli yonleriyle gergege uygun bir
bigimde sundugu belirtilmistir.

Sermaye piyasasi aract notunda yer alan raporlart hazirlayan uzmanlar; _
a) Ortaklik tarafindan ihrag edilen ya da grup sirketlerine ait menkul kiymetleri ya da [hrag¢r’
nin menkul kiymetlerini elde etme hakki veren ya da taahhiit eden opsiyonlara sahip degillerdir.

b) Ortaklik tarafindan daha 6nce istihdam edilmemis ya da ortakliktan herhangi bir iicret
almamuslardr.

c¢) Ortaklik yonetim ve denetim organlarinin herhangi birinde tiye degillerdir.

31. ISTIRAKLER HAKKINDA BILGILER

31.1. Konsolidasyona dahil edilenler hari¢'6-'lma_'ki.iz‘é'i‘e_. [hracer’ nin finansal yatirimlar:
hakkinda bilgi: ' Rk .
Yoktur 15 ?f‘
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32. PAYLAR ILE iLGILI VERGILENDIRME ESASLARI
32.1 Genel Bakis

Borsa Istanbul’da islem goren paylarin elde tutulmas veya elden ¢ikarilmasi sirasinda saglanan
kazang ve iratlarin, elde edilen kar paylarinin ve temettii avanslarinin yiiriirliikkte bulunan
mevzuat kapsaminda vergilendirilmesi ile ilgili esaslar agagida 6zet olarak sunulmaktadir.

Vergi mevzuatinin gelecekte degisebilecedi, hatta mevzuatin geriye yonelik olarak da
degisebileceginin goz oniine alinmasi gerekmektedir. Vergilendirme pay sahiplarinin gergek
veya tiizel kigi, tam veya dar miikellef olmasina gére farklilik géstermektedir. Pay sahiplerinin
6zel durumlarda vergi danismanlarina bagvurmalari gerekmektedir.

Gelir vergisi mevzuati uyarinca, Tirk hukukunda vergi miikelleflerinin yiikiimliiliiklerini
belirleyen iki gesit vergi miikellefiyet statiisii mevcuttur. Tiirkiye'de yerlesik bulunan (“Tam
Miikellef”) kisiler ve kurumlar Tiirkiye i¢inde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlarin
tamamu {izerinden vergilendirilirler. Tiirkiye'de yerlesik bulunmayan (“Dar Miikellef”) kisiler
ve kurumlar sadece Tiirkiye'de elde ettikleri kazang ve iratlar iizerinden vergilendirilirler.

193 sayih Gelir Vergisi Kanunu (“GVK”) uyarinca, bir gergek kisinin Tam Miikellef olarak,
degerlendirilebilmesi i¢in: (i) yerlesim yerinin Tiirk Medeni Kanunu hiikiimlerine uygun olarak
Tiirkiye'de olmasi veya (ii) bir takvim yil igerisinde Tiirkiye'de devamli olarak alt1 aydan fazla
oturmasi gerekmektedir. Buna ek olarak, (i) resmi dairelere; (i) resmi miiesseselere veya (iii)
merkezi Tiirkiye'de bulunan tesekkiil ve tesebbiislere bagli olup adi gecen daire, miiessese,
tesekkiil ve tesebbiislerin isleri dolayisiyla yabanct iilkelerde oturan Tiirk vatandaslari da Tam
Miikellef yani sirsiz vergi yiikiimliileri olarak degerlendirilmektedir. Dolayisiyla, Tam
Miikellef olarak degerlendirilen s6z konusu kisiler Tiirkiye icinde ve disinda elde ettikleri
kazang ve iratlarin tamamu {izerinden vergilendirilirler. Tiirk vergi mevzuati ¢ercevesinde
belirtilen bu sartlar saglamayan bir gergek kisi Dar Miikellef olarak degerlendirilir.

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu (“KVK™) uyarinca, bir kurumun Tam Miikellef olarak
degerlendirilebilmesi i¢in: (i) kanuni merkezinin Tiirkiye'de bulunmasi veya (ii) kanuni
merkezinin Tiirkiye disinda bulunmasina ragmen is bakimindan islemlerin fiilen toplandigi ve
yonetildigi merkez olan is merkezinin Tiirkiye'de bulunmasi gerekmektedir. Tiirk vergi
mevzuati ¢ercevesinde ancak belirtilen bu iki sarti1 saglamayan bir kurum “Dar Miikellef” olarak
degerlendirilir.

Dar miikellefiyete tabi kimseler bakimindan menkul sermaye iratlarinin Tiirkiye'de elde
edilmis olarak kabul edilebilmesi i¢in sermayenin Tiirkiye'de yatirilmis olmasi gerekmektedir.
Dar miikellefiyete tabi kimseler bakimindan deger artis kazanglarinin Tiirkiye'de elde edilmis
olarak kabul edilebilmesi i¢in s6z konusu deger artis kazancimi doguran isin veya muamelenin
Tiirkiye'de ifa edilmesi veya Tiirkiye'de degerlendirilmesi gerekmektedir. “Tiirkiye de
degerlendirilmesi” ifadesinden 6demenin Tiirkiye'de yapilmasi veya 6deme yabanci bir iilkede
yapilmus ise, Tiirkiye'de 6deyenin veyanaixe hesabina yapilanin 6deme hesaplarina intikal
ettirilmesi veya karindan ayrilm4si %éf'é tis. ekl




Paylar'a sahip olan kisilerin, s6z konusu Paylar'in BIST te elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan
deger artis kazanglar: ve Paylar ile ilgili dagitilan kar paylarindan elde ettikleri menkul sermaye
iratlari, Tiirkiye'de elde edilmis olarak kabul edilmektedir.

32.2 Paylarin elden ¢ikarilmasi karsih@inda saglanan kazancglarin vergilendirilmesi
32.2.1 Borsada islem goren paylarin vergilendirme esaslari:

2006 ve 2020 yillari arasinda BIST te islem géren paylarin elden gikarilmasi sonucu saglanan
deger artis kazanglarinin vergilendirilmesi GVK'nin Gegici 67. Maddesi gergevesinde
gergeklestirilmektedir. GVK'nin Gegici 67. Maddesi kapsaminda deger artis kazanglari
islemlere aracilik eden bankalar ve aract kurumlar ile saklayici kuruluslar tarafindan yapilan
tevkifat ile vergilendirilmektedir. GVK'nin Gegici 67. Maddesinin yiiriirliikk stiresinin 2020
yilindan sonraya uzatilmamasi veya herhangi bir sekilde kapsaminin vergi mevzuatina dahil
edilmemesi durumunda 2020 yilindan sonra asagida agiklandigi tizere (Bkz. 23.2.2 Genel
Olarak Pay Alim Satim Kazanglarinin Vergilendirilmesi (Yatirim [hraggiyr Paylari Harig),
BIST te islem géren paylarin elden ¢ikarilmasindan saglanacak deger artis kazanglari genel
hiikiimler ¢ercevesinde vergilendirilecektir.

Digerlerinin yani sira, BIST te islem goren paylarin alim satimina aracilik ettikleri yatirimeilar
tarafindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden yiikiimlii olan ve dolayisiyla vergi
tevkifatini yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, araci kurumlar ve saklayici
kuruluslardir. Bankalar, araci kurumlar ve saklayict (saklamaci) kuruluglar tevkifat
yiikiimliiliikleri tahtindaki ilgili vergi beyanlarimi, ti¢er aylk donemler itibariyla beyan
edeceklerdir. Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.-Merkezi Kayit Kurulusu A.S. disinda
saklayict kuruluglardan saklama hizmeti alan yatinmcilarin islemlerinde vergi tevkifatinin
yapilmasi esasen ilgili saklayict kurulugsun sorumlulugundadir. Bir yatirnmcinin iglemlerini
saklayict kurulus kullanarak gergeklestirmesi halinde, yatinmcinin islemlerine aracilik eden
diger banka ve araci kuruluslarin ilgili islemlere tevkifat sorumlulugu bulunmamaktadir.

BIST te islem géren bir payin baska bir banka veya araci kuruma naklinin istenmesi halinde,
nakli gergeklestirecek banka veya aract kurum nakli istenen kiymetle ilgili alis bedeli ve alis
tarihini naklin yapilacagi kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat matrahinin
tespitinde dikkate alinacaktir. S6z konusu paylarin bir baska kisi veya kurum adina
nakledilmesi halinde alis bedelinin ve alis tarihinin Maliye Bakanligi'na bildirilmesi
gerekmektedir.

Saklayic1 kuruluslar, bankalar ve araci kurumlar tarafindan yapilicak vergi tevkifati oram
kanunen %15 olarak belirlenmistir. S6z konusu tevkifat oran1 bankalar, arac1 kuruluslar ve
saklayict kuruluslar tarafindan asagida yer alan gelirler tizerinden uygulanir:

a) Bankalar ve araci kurumlarin alim satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger
sermaye piyasasi araglarinin alis ve satis bedelleri arasindaki fark;

b) Bankalar ve aract kurumlarin alimina aracilik ettikleri paylar dahil olmak {izere menkul
kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin itfasi halinde alis bedeli ile itfa bedeli
arasindaki fark;

c) Bankalar ve aract kurumlarin paylar dahil olmak tizere menkul kiymetlerin veya diger
sermaye piyasasi araglarinin tahsiline aracilik ettikleri donemsel getirileri (herhangi bir
menkul kiymet veya diger sermaye p:yasasLchlHa bﬁgll olmayan);

d) Bankalar ve araci kurumlarin aracilik ﬁlﬁkl&ﬂ meﬂku[ klyme veya diger sermaye
piyasast ajaclarinin 6diing iglemleri. 7 =7 o




Ancak, GVK ve 2012/3141 sayili Bakanlar Kurulu Kararnamesi (“BKK”) uyarinca, kanunen
%15 olarak belirlenen tevkifat orani: (i) paylara ve pay endekslerine dayali olarak yapilan islem
ve opsiyon sozlesmeleri, BIST te islem goren aract kurulus varantlari dahil olmak iizere paylar
(menkul kiymetler yatirim ortaklik paylari hari¢) ve pay yogun fonlarinin katilma belgelerinden
elde edilen kazanglar i¢in %0; (ii) KVK'nin 2/1 Maddesi kapsamindaki miikellefler ile
miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis1 kazanglari
elde etmek ve bunlara bagl haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden
Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatinm fonlari ve yatinm ortakliklariyla benzer
nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler igin yukarinda a), b), ¢) ve d) bentlerinde
belirtilen iglemler i¢in %0; ve (iii) (ii) numarah alt kirthimda belirtilen gergek kisi ve kurumlar
hari¢ olmak (zere, (i) numaral alt kinlimda belirtilen disinda kazanglar i¢in %10 olarak
uygulanir.

Yatirnmeilar yukarinda belirtilen oranlarin ileride degisiklige ugrayabilece@ini géz oniinde
bulundurmalidir.

Paylar degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisimin elden ¢ikarilmasi halinde tevkifat,
matrahinin tespitinde dikkate alinacak alis bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu
esas alinacaktir. Paylari alimindan 6nce elden ¢ikarilmasi durumunda, elden ¢ikarilma
tarihinden sonra yapilan ilk alim islemi esas alinarak s6z konusu tutar tzerinden tevkifat
yapilacak tutar tespit edilir. Aym giin iginde birden fazla alim satim yapilmasi halinde o giin
icindeki alig maliyetinin tespitinde agirlikli ortalama yontemi uygulanabilecektir. Alis ve satig
islemleri dolayisiyla 6denen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alinir.

282 Seri No'lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
araglarina iliskin tiirler (i) sabit getirili menkul kiymetler; (ii) degisken getirili menkul
kiymetler; (iii) diger sermaye piyasasi araglari ve (iv) yatinm fonlar1 katilma belgeleri ve
yatirim ortakliklari paylari olacak sekilde belirlenmistir. Paylar ve pay endekslerine dayali
olarak yapilan vadeli iglem ve opsiyon sozlesmeleri, menkul kiymetin dahil oldugu sinif i¢inde
degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem
sozlesmeleri ile BIST te islem géren pay ve pay endekslerine dayal olarak ihrag¢ edilen araci
kurulus varantlart paylarimin da déahil oldugu degisken getirili menkul kiymetler simfi
kapsaminda degerlendirilecektir.

Uger aylik dénem igerisinde, birden fazla pay ve ayni tiirden oldugu kabul edilen menkul
kiymet alim satim islemi yapilmasi halinde tevkifatin ger¢eklestirilmesinde bu islemler tek bir
islem olarak dikkate alinir. Pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim
satimindan dogan zararlar takvim yili agilmamak kaydiyla izleyen ii¢ aylik doneme devredilir
ve takip eden donemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilir. Takvim yilinin son ii¢ ayhk
doneminde olusan zarar tutarinin izleyen doneme aktarilmasi miimkiin degildir.

Tam miikellef kurumlara ait olup, BIST te islem géren ve bir yildan fazla siireyle, Tam
Miikellef ve Dar Miikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylarin elden ¢ikarilmasinda
tevkifat uygulanmaz.

Tevkifata tabi tutulan BIST te islem géren paylara iligkin alim satim kazanglan icin gergek
kisilerce yillik veya miinferit beyanname verilmez. S6z konusu bu gelirler, diger gelirler
dolayistyla verilecek yillik beyannameye dahil edilmez. Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen
gelirler, miikelleflerin her tiirlii ticari ve sinai faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglari seklinde
! ' hitkimleri ger¢evesinde kazancin tespitinde dilkate alimir. Ticari
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kazancin elde edilmesi sirasinda tevkif suretiyle dédenmis olan vergiler, GVK 'min ilgili
hiikiimliiler ¢er¢evesinde tevkifata tabi kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan
vergiden mahsup edilir.

Borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlar1 ddhil olmak iizere
Sermaye Piyasast Kanunu'na gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlari ile menkul
kiymetler yatirim ortakliklarinin Kurumlar Vergisinden istisna edilmis olan portfoy kazanglari,
dagitilsin veya dagitilmasin %15 oraninda vergi tevkifatina tabi tutulur. 2006/10731 sayili BKK
ile borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlari i¢in bu oran %0
olarak uygulanir. 2006/10731 say1li BKK ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul
kiymetler yatirm fonlari ile menkul kiymetler yatirnm ortakliklari i¢in 1 Ekim 2006 tarihine
kadar bu oran %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak uygulanir. Bu kazanglar
tizerinden GVK'nin 94. Maddesi uyarinca ayrica tevkifat yapilmaz. Bu fon veya ortakliklarin
katilma belgelerinin ilgili fona iadesinden elde edilen gelirler ile paylarin alim satimindan elde
edilen kazanglar i¢in yillik beyanname verilmez. Diger gelirler nedeniyle beyanname verilmesi
halinde de bu gelirler beyannameye déhil edilmez. Ticari isletmeye dahil olan bu nitelikteki
gelirler, bu fikra (GVK ' nin Gegici 67/8 fikrast) kapsami disindadir.

Ote yandan, Dar Miikellefler de dahil olmak iizere dileyen gelir vergisi miikellefi gercek kisiler,
bu madde (GVK'min gegici 67. Maddesi) kapsaminda tevkifata tabi tutulan ve yillik veya
miinferit beyanname ile beyan edilmeyecegi belirtilen paylar dahil menkul kiymet ve diger
sermaye piyasast araclarinin elden ¢ikarilmasindan dogan kazanglar igin, aymi takvim yil
icinde iicer aylik donemlerde olusan kér ve zararlar i¢in yillik beyanname verebileceklerdir. Bu
gergevede, beyan edilen gelirden, paylar ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymetler
i¢in y1l icinde olusan zararlarin tamami mahsup edilebilir. Hesaplanan vergiden yil iginde tevkif
edilen vergiler mahsup edilir, mahsup edilemeyen tutar genel hiikiimler ger¢evesinde red ve
iade edilir. Ancak, mahsup edilemeyen zararlar izleyen takvim yillarina devredilemeyecektir.

Menkul kiymet ve sermaye piyasasi araglarinin iiger aylik donemler itibariyle tevkifata tabi
tutulacak alim satim kazanglarinin tespitinde alim satim konusu iglemlerin (yukarida belirtildigi
tizere) ayn tiirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar, bu tiirlere gére ayr1 ayn tespit edilip
tevkifata tabi tutulacaktir.

GVK'nin Gegici 67/5 Maddesi uyarinca, gelir sahibinin gergek veya tiizel kisi ya da Dar veya
Tam Miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup
olmamasi ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmasi yukarida ayrintilar1 verilen
vergilendirme uygulamasini etkilememektedir.

2006/10731 sayih BKK, 2010/926 sayili BKK ve 2012/3141 sayili BKK uyarinca, halka arz
tarihi itibartyla tevkifat oran1 Bakanlar Kurulu’nca %0 olarak belirlenmekle birlikte s6z konusu
oranin artirilmasi durumuda Dar Miikellefler agisindan gifte vergilendirme sorunu giindeme
gelecektir. GVK’nin 67. Maddesinde diizenlenmis olan tevkifat uygulamalarinda, tevkifata
konu geliri elde etmis olan kisinin mukim oldugu iilke ile yapilmis ve yiiriirliikte olan Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlagmast hiikiimleri énem arz etmektedir. S6z konusu anlasma
hiikiimleri, Tiirk Vergi Kanunlari’ndan énce uygulanacaktir.

Dar Mikellef gercek kigi ve kurumlarin, GVK’'nin Gegici 67. Maddesi kapsaminda
Tiirkiye’deki finansal araglara kendileri veya yurt’ dl:_*;-‘lr"_i'g_lékj-_.,__l_portﬁiy yonetim sirketleri
vasitastyla yatirim yapabilmeleri i¢in vergi kimliszhuméi*am hlhl_al'éip; gerekmektedir.
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Vergi kimlik numarasi alinabilmesi i¢in (i) Dar Miikellef gergek kisilerin pasaportlarinin noter
onayli bir 6rnegi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak iizere, ash ve fotokopisini, (ii)
Dar Miikellef kurumlarin ise kendi iilkelerinde gegerli kurulug belgesinin Turkiye’nin o {ilkede
bulunan temsilciligince onayl Tiirk¢e bir 6rnegini veya yabanci dilde onayli kurulus belgesinin
terciime biirolarinca terciime edilmis Tiirkge bir 6rnegini ilgili vergi dairesine ibraz etmeleri
gerekmektedir. Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandagslari i¢in niifus clizdaninin ibrazi yeterli
olacaktir.

Ayrica bankalar ve aract kurumlar ile saklayici kuruluslar kendilerine islem yapmak igin
miiracaat eden ancak vergi kimlik numarasi ibraz edemeyen yabanci miisterileri i¢in, toplu
olarak vergi kimlik numarasi alabilirler.

Cifte vergilendirmeyi onleme anlagsmalari hiikiimlerinden yararlanilabilmesi i¢in ise ilgili
iilkenin yetkili makamlari tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin aslinin ve
terciime biirolarinca terciime edilmis 6rneginin ilgili vergi dairesine, banka ve aract kurumlar
vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iliskin mukimlik
belgesi, izleyen yilin dérdiincii ayina kadar gegerli olup s6z konusu belgenin her yil yenilenmesi
gerekmektedir.

Tevkifat uygulamasindan once mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlasmast hiikiimleri dikkate alinmadan % 15 (halihazirda 2012/3141
sayli BKK uyarinca %0 oraminda uygulanmaktadir) oram uygulanmak suretiyle tevkifat
yapilacaktir. Ancak bu durumda dahi sonradan s6z konusu mukimlik belgesinin ibrazi ile Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlasmas hiikiimleri ve i¢ mevzuat hiikumleri dogrultusunda yersiz
olarak tevkif suretiyle alinan verginin iadesi talep edilebilecektir.

Maliye Bakanligi gerekli gordiigii hallerde, Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmalari
hiikiimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan, alim-satimi yaptiklar1 veya getirisini tahsil
ettikleri Ttirk menkul kiymetleri bakimindan, uygulanacak anlasma hiikiimlerine gére gergek
hak sahibi (beneficial owner) olduklarina dair ilgili ispat edici belgelerin ibrazini da
isteyebilecektir. Bu belgeleri Maliye Bakanliginin tayin edegegi siirede ibraz etmeyen veya bu
belgeler ile veya baskaca bir suretle gergek hak sahibi olmadig: tespit edilenler bakimindan
zamaninda tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler igin vergi ziyar dogmus sayilacaktir.

Tirkiye Ctimhuriyeti’nin biigiine kadar akdettigi anlagmalar ve anlagmalarin Tiirkge metinleri
Gelir Idaresi Baskanligi’nin www.gerliler.gov.tr web sayfasinda yer almaktadir.

32.2.2 Genel Olarak Pay Alim Satim Kazan¢larimin Vergilendirilmesi (Yatirnm Ortakhg
Paylan Haric)

Bu biilimde GVK’nin Gegici 67. Maddesinin disinda kalan durumlara iliskin genel agiklamalar
yer almaktadir.

32.2.2.1 Gerg¢ek Kisiler
32.2.2.1.1 Tam Miikellef Gerc¢ek Kisiler

Pay alim satim kazanglari, GVK nun Miikerrer 80’inci Maddesi uyarinca gelir vergisine tabi
olacaktir. Ancak anilan madde uyarinca, “ivaz
Tiirkiye’de kurulu menkul kiymet borsalarinda j
tutulan hisse senetleri ile tam miikellef kuruml




olmayacaktir. Hisse senetlerinin elden ¢ikartilmasinda da kamu menkul kiymetlerinin satisinda
oldugu gibi, GVK’ 'nun Miikerrer 81’inci Maddesi uyarinca iktisap bedeli, elden ¢ikarildigi ay
hari¢ olmak iizere DIE tarafindan belirlenen toptan esya fiyat artis oraninda artirilarak dikkate
alinabilecektir. GVK’nun Miikerrer 8 1. Maddesi uyarinca mal ve haklarin elden ¢ikarilmasinda
iktisap bedeli, elden ¢ikarilan mal ve haklarin, elden ¢ikarildig1 ay hari¢ olmak tizere Devlet
[statistik Enstitiisiince belirlenen toptan esya fiyat endeksindeki artis oraninda artirilarak tespit
edilir. Bu endekslemenin yapilabilmesi i¢in artis oranin %10 veya tizerinde olmasi sarttir.

GVK’un Madde 86/1 (c) uyarinca tam miikellef gercek kisilerin tevkif sureti ile
vergilendirilmis menkul sermaye iratlart GVK’nun 103’lincii Maddesinin ikinci gelir
dilimindeki tutar asiyor ise (bu tutar 2017 yili i¢in 30.000.-TLdir.) beyan edilmesi gerekir.
(Bu tutar 2018 yili icin 34.000. TL dir.)

32.2.1.2 Dar Miikellef Gerg¢ek Kisiler

GVK Madde (86/2) ¢ergevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamami, Tiirkiye’de
tevkif suretiyle vergilendirilmig olan iicretler, serbest meslek kazang¢lari, menkul ve
gayrimenkul sermaye iratlari ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyannameye tabi
degildir. Dar miikellef gergek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri mevcut ise,
GVK Madde (101/2) uyarinca, menkul mallarin ve haklarin elden g¢ikarilmasindan dogan
kazang ve iratlarint mal ve haklarin Tiirkiye’de elden g¢ikarildig: yerin vergi dairesine miinferit
beyanname ile bildirmek zorundadirlar.

32.2.2.2 Kurumlar

32.2.2.2.1 Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Paylarin Elden
Cikarilmasindan Saglanan Kazanclar

Ticari faaliyete bagl olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglari ticari kazang
olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

32.2.2.2.2 Tam Miilkellef Kurumlar

Ote yandan, KVK’nin 5/1-e Maddesi uyarinca kurumlarin aktiflerinde en az iki tam y1l siireyle
yer alan igtirak hisselerinin satisindan dogan kazancin %75°lik kismi kurumlar vergisinden
istisna tutulmaktadir. Ancak bu istisnadan yararlanabilmek i¢in satis kazancinin satisin
yapildigi yili izleyen 5. Yilin sonuna kadar bilangonun pasifinde &zel bir fon hesabinda
tutulmasi; satis bedelinin satisin yapildigi yili izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil
edilmesi ve satis1 yapan ve dolayist ile istisnadan yararlanacak kurumun menkul kiymet ticareti
ile ugragsmamasi gerekmektedir.

32.2.2.2.3 Dar Miikellef Kurumlar

Dar Miikellet Kurum, Tiirkiye'de bir isyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla
devaml menkul kiymet alim satim isi yapan kurum statiisiinde ise alim satim kazanglar ticari
kazang olarak vergiye tabi olacak vergileme, Tam Miikellef kurumlarda oldugu sekilde
gerceklesecektir. Yukarida belirtildigi tizere, davamli olarak menkul kiymet ticareti ile
ugrastiklarindan %75°1ik kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalari mtimkiin degildir.

Tirkiye’de bir isyeri agma vqy%-‘iaagmi temsilci vaiitasiyla menkul kiymet alim satim
kazanci elde eden Dar Miikgllefler ac}_lsmda . ilgili kazancin Tiirkiye’de vdyrgilendirilmesi sz
konusu gfabili, Dar miikg lgt‘_:-limﬁ'lilﬁx;tikve ilendirilmesi agisindan
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oldugu yiiriirliikkte bulunan ¢ifte vergilendirmeyi 6nlerne anlasmalarinin hiikiimleri 6nem arz
etmektedir. S6z konusu anlagma hiikiimleri Tiirk Vergi Kanunlari’ndan nce uygulanacaktir.

32.2.2.3 Yabanci Fon Kazanglarinin ve Bu Fonlarin Portfoy Yoneticiligini Yapan
Sirketlerin Vergisel Durumu

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenleme ve denetimine tabi
fonlara benzer yabanci fonlar da sermaye sirketi sayilarak kurumlar vergisi miikellefi
olacaklardir. KVK'ya 6322 sayili Kanunun 35’inci Maddesiyle, 15 Haziran 2012 tarihinden
itibaren yiiriirliige girmek tizere, “Yabanct fon kazang¢larinin vergilendirilmesi” baslikli 5/A
Maddesi eklenmistir. Bu maddede, yabanci fonlar ile bu fonlarin aracilik islemlerini yiiriiten
portfoy yoneticiligi yetki belgesine sahip Tam Miikellef portféy yoneticisi sirketlerin vergisel
durumlar diizenlenmistir.

KVK'nin 2/1 Maddesinde belirtilen yabanci fonlarin, portféy yoneticisi sirketler araciligiyla
organize bir borsada islem gorsiin veya gérmesin; (i) her tiirlii menkul kiymet ve sermaye
piyasasi araci; (ii) vadeli iglem ve opsiyon sdzlesmesi; (iii) varant; (iv) doviz; (v) emtiaya dayali
vadeli islem ve opsiyon s6zlesmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varhklar; ve (vii) kiymetli
maden borsalarinda yapilan emtia islemleri ile ilgili elde ettikleri kazanglar i¢cin KVK nin 5/A
Maddesinde sayilan sartlarin saglanmasi durumunda; portfoy yoneticisi girketler, bu fonlarin
daimi temsilcisi sayilmayacak ve bunlarin is yerleri de bu fonlarin is yeri veya is merkezi olarak
kabul edilmeyecektir.

Dolayisiyla, yabanci fonlarin bu kapsamda elde ettikleri kazanglari igin beyanname
verilmeyecek ve diger kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanglar
beyannameye dahil edilmeyecektir.

Bu uygulamanin, yabanci fonlarin Tiirkiye kaynakli gelirleri lizerinden yapilacak vergi
kesintisine etkisi yoktur.

Tiirkiye'de bulunan tasinmazlar, aktif biiyiikliigiiniin %5 1" inden fazlasi tasinmazlardan olusan
sirketlere ait paylar veya ortaklik paylari veya bunlara iliskin vadeli iglem ve opsiyon
sozlesmeleri, nakdi uzlagsmayla sonuglananlar disinda emtiaya dayali vadeli islem ve opsiyon
s6zlesmeleri, sigorta s6zlesmeleri ve bunlara iligskin vadeli islem ve opsiyon sdzlesmelerinden
elde edilen kazanglar bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

32.3 Paylara iliskin kar kaylarinin ve kar pay: avanslarinin vergilendirilmesi (Yatirim
Ihragcry: Paylar Harig)

GVK'nin 94/1-6-b Maddesine 4842 sayili Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat, karin
dagitilmasi asamasina birakilmistir. Bu kapsamda GVK nin 4842 sayili Kanunla degisik 94/1-
6-b Maddesi uyarinca, Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Miikellef gergek kisilere; (ii) gelir
ve kurumlar vergisi miikellefiyeti olmayanlara; (iii) gelir ve kurumlar vergisinden muaf
olanlara; (iv) Dar Miikellef gercek kisilere; (v) Dar Miikellef kurumlara (Tiirkiye'de bir isyeri
veya daimi temsilci araciligiyla kar payi elde edenler harig); ve (vi) gelir ve kurumlar
vergisinden muaf olan Dar Miikelleflere dagitilan kar paylar izerinden 2009/14592 sayili BKK
uyarinca %15 oraninda tevkifat yapilacaktir (girisim sermaye.51 yatirim fonlar ve ortakliklar
icin bu oran %0 oraninda uygulanir). Tam Miikel yrumlarca; (i) Tam Miikellefler
kurumlara; ve (ii) igyeri ve daimi temsilei v
kurumlara dagitilan kar paylan tevkifata tabi de




32.3.1 Gergek Kisiler
32.3.1.1 Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler

GVK'ya 4842 sayili Kanunla eklenen 22/2 Maddesi uyarinca Tam Miikellef kurumlardan elde
edilen, GVK'nin 75/2 Maddesinin (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde yazili kar paylarinin
yarist gelir vergisinden miistesnadir. Kurumlar kar payi dagitirken, gelir vergisinden istisna
edilen kisim olan yarisi (%50"si) dahil olmak lizere dagitilan kar paymnin tamami (%100'{)
tizerinden %15 oraminda gelir vergisi tevkifati yapmaktadirlar. Kar paymin yillik vergi
beyannamesinde beyan edilmesi halinde, stz konusu vergi tevkifati yillik vergi
beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi tutarindan mahsup edilir. GVK'nin 86/1-c Maddesi
uyarinca, tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi tutarlari; 2014 yili gelirleri i¢in
27.000 TL'yi asan ve tam miikellef kurumlardan elde edilen kar paylar i¢in beyanname
verilmesi gerekecektir. (2016:30.000 TL 2017:30.000 TL 2018: 34.000 TL)

Ayrica, karin sermayeye eklenmesi kar dagitimi sayilmaz.

Beyan edilen tutar iizerinden hesaplanan gelir vergisinden, kurum biinyesinde karin dagitimi
agamasinda yapilan % 15 oranindaki vergi kesintisinin tamamu (istisnaya tabi olan kisim dahil)
mahsup edilecek olup, mahsup sonrasi kalan tutar genel hiikiimler ¢ergevesinde red ve iade
edilecektir.

Kar pay: avanslari da kar paylari ile ayni kapsamda vergilendirilmektedir.
32.3.1.2 Dar Miikellef Gerg¢ek Kisiler

GVK'nun 94/6-b Maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef gergek kisilere
dagitilan kar paylari {izerinden Bankanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin igin bu oran
%15'tir) tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye'nin taraf oldugu bazi ¢ifte vergilendirmeyi énleme
anlasmalarinda daha diisiik tevkifat oranlar belirlenebilmektedir.

Diger taraftan GVK'nun 101. Maddesinin 5 no'lu fikrasi geregince dar miikellef ger¢ek
kigilerin vergisi tevkif suretiyle alinmamig menkul sermaye iratlarini, Tiirkiye'de elde edildigi
yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.

32.3.2 Kurumlar
32.3.2.1 Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagli olarak ticari isletme biinyesinde elde edilmesi halinde tevkifat
yapilmayacak séz konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektir. KVK nin 6.
Maddesinde kapsamindaki “safi kurum kazanci, GVK'nin ticari kazanci diizenleyen
hiikiimlerine gore belirlenecektir. Kurumlar vergisi, miikelleflerin bir hesap dénemi i¢inde elde
ettikleri safi kurum kazanci 2017 yilinda %20 oraninda uygulanir.

05.12.2017 tarihinde yiiriirlige giren Kurumlar Vergisi Kanununun Gegici 10. Maddesi
uyarinca Kanunun 32. Maddesinin birinci fikrasinda yer alan %20 orani, kurumlarin 2018, 2019
ve 2020 yih vergilendirme ddnemlerine (6zel hesap.dénemi tayin edilen kurumlar igin ilgili yil
iginde baslayan hesap dénemlerine) ait kurum Fa’zanqlan nc;‘m %22 olardk uygulanacaktir.
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Ancak, KVK’nin 5/a-1 maddesi uyarinca, Tam Miikellef baska bir kuruma istirak nedeniyle
elde edilen kar paylari, yatirnm fonlarinin katilim belgeleri ile Yatirnm Ortakliklarinin hisse
senetlerinden elde edilen kar paylari harig¢ kurumlar vergisinden miistesnadir.

32.3.2.2 Dar Miikellef Kurumlar

GVK’nun 94/6-b maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef kurumlara dagitilan
kar paylan tizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin igin bu oran %15’tir)
tevkifat yapilacaktir. Turkiye'nin taraf oldugu baz1 ¢ifte vergilendirmeyi O&nleme
anlagsmalarinda daha diisiik tevkifat oranlar belirlenebilmektedir.

33. [HRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN IZIN
HAKKINDA BIiLGI

33.1. Thrager veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullanilmasina iliskin verilen
izin ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarin sonradan tekrar satigina dair
kullandi@1 izahnamenin iceriginden de ilgili Kisilerin sorumlu olmay: kabul ettiklerine
dair beyanlar:

Yoktur.
33.2. izahnamenin kullanimina izin verilen siire hakkinda bilgi:
Yoktur.

33.3. Paylarmn yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulabilecegi donem hakkinda
bilgi:

Yoktur.

33.4. Paylarin yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulmasi kapsaminda
izahnamenin kullamlabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.5. izahname kullanim izninin verilmesinin sarti olan diger acik ve objektif kosullar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.6. Yetkili kuruluslarca paylarin sonradan tekrar satisimin gergeklestirilmesi
durumunda, satisin kosullarina iliskin bilgilerin yetkili kurulus tarafindan satig esnasinda
yatirnmcilara sunulacagina dair koyu harflerle yazilmis uyar: notu:

Yoktur.
34. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Esenboga Elektrik, Kizilirmak Mahallesi 1450 Sokak ATM Plaza (B) Blok
1/67 Cankaya-Ankara/ Tiirkiye adresindeki [hragg1’ DT i ve bagvuru yerleri ile Thragg1’
nin internet sitesi (www.esenbogaelektrik.com ) ile i fi"ljig Aydinjatma Platformunda
tasarruf sahiplerinin inceleme rlﬁ aml@tutulmal\ dir:
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1) [zahnamede yer alan bilgilerin dayanagini olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile degerleme
ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlart ile yetkili kuruluslarca
hazirlanan raporlar, esas sézlesme, vb.)

2) Thragg1” nin izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar:
35. EKLER

Ek-1: Ihrag¢r’ nin 30 Haziran 2020, 31 Aralik 201?, 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017
tarihlerinde sona eren yillara ait finansal tablolar1 ve Ozel Bagimsiz Denetim Raporu.

Ek-2: Sirket Esas Sozlesmesi
Ek-3 : Halka arz gelirinin kullanim yerlerine iliskin Y6netim Kurulu karari ve raporu

Ek-4: Araci kurumun sorumluluk beyani
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